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Resumo: A escolha do tema para o artigo, surgiu do interesse em assimilar os conhecimentos
obtidos na disciplina “andlise das demonstracbes contdbeis” que motivou a procurar a
Cooperativa Agropecuaria de Sao Lourenco do Oeste CASLO a fim de desenvolver o estudo
de caso, que forneceu todos os documentos e informagdes necessarias para a realizacéo do
trabalho. A definicdo da metodologia e dos objetivos no inicio da pesquisa auxiliou a
classificacdo dos assuntos e autores inerentes ao trabalho para realizar o referencial teérico.
Neste sentido, definida a pesquisa cientifica, deu-se inicio na reestruturacdo do balango
patrimonial e da demonstracdo do resultado do exercicio com a padronizacdo de suas contas
efetuou-se a aplicacdo dos métodos de avaliagdo, sendo que a andlise foi realizada com as
seguintes técnicas: analise vertical e horizontal, andlise dos indices de estrutura da capital,
liquidez e rentabilidade e prazos médios. No decorrer do trabalho foi visto que algumas contas
precisam de uma atencao especial. E sugere-se a reavaliacdo e a execucdo de medidas que
eliminem ou minimizem os gargalos, podem evitar que no futuro ocorram outras reducdes nas
sobras da cooperativa. Para os préximos periodos, a cooperativa pode-se utilizar dos mesmos
métodos de andlise ou parte deles para medir 0 seu crescimento e suas sobras.

Palavras Chaves: Analise, informacao, deciséo.

1. INTRODUCAO

Nos ultimos anos verifica-se que a contabilidade esta deixando de ser
apenas uma ferramenta de controle do patriménio para tornar-se aliada dos
gestores no processo decisorio.

E notério o fato de que as empresas em geral necessitam
periodicamente de informac¢des de cunho gerencial para que possam dessa
forma avaliar seu desempenho e tomar decisdes com mais eficiéncia e
segurancga, caso contrario ela corre o risco de ndo sobreviver no mercado, hoje
tdo competitivo.

A contabilidade disp6e de uma ferramenta cujo objetivo € justamente
diagnosticar a situagdo econodmico-financeira das empresas. Trata-se da
andlise das demonstracdes contibeis. Essa ferramenta é muito utilizada pelos
gestores e também por outros usuarios da contabilidade. Os dados gerados
pelo sistema contabil podem ser transformados em informacdes
importantissimas aos administradores para que eles possam administrar seu
negocio com maior grau de confiabilidade, j& para os usuarios externos da
contabilidade, os relatérios gerados a partir da andlise das demonstragcbes
contdbeis representam uma forma de avaliar a qualidade da gestdo que esta
sendo realizada.

E nesse sentido que o presente trabalho foi desenvolvido, através dele
pretende-se oferecer ao leitor subsidios para o entendimento da importancia do
tema escolhido: analise das demonstragfes contabeis. Para tanto apresenta os
principais conceitos acerca do tema e as principais ferramentas utilizadas:
andlises vertical e horizontal e andlise através dos indices financeiros.

A fim de complementar os aspectos tedricos, este estudo apresenta
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uma andlise de balanco utilizando os dados da Cooperativa Agropecuéria
CASLO. Trata-se de uma empresa que atua no Estado de Santa Catarina ha
trinta anos.

Para a elaboracdo da analise da referida empresa utilizou-se as
demonstra¢gdes contabeis dos anos de 2004, 2005, 2006 e 2007. As mesmas
foram apresentadas de forma padronizada para facilitar o entendimento.

1.1 DEFINICAO DO TEMA

Analise das Demonstragdes Contdbeis da Cooperativa Agropecuéria
de S&o Lourengo do Oeste — CASLO.

1.2 APRESENTACAO DO PROBLEMA

A analise das demonstracfes contabeis, quando bem elaborada,
possibilita extrair informagdes para avaliagdo dos resultados permitindo emitir
relatorio de avaliagdo de desempenho.

As informacdes geradas pela analise das demonstracdes contébeis, séo
ferramentas Gteis para a visualizagdo da situagdo passada, servindo como
base de reavaliagdo quando comparados com outros dados atuais que se
melhorados podem auxiliar no planejamento de investimentos futuros.

As cooperativas também estdo inseridas nesse contexto, com isso 0
problema do trabalho procura responder a seguinte pergunta: como a andlise
de balanco pode auxiliar uma cooperativa na tomada de decisao?

1.3 OBJETIVOS
Diante do tema e problema apresentados, tém-se como objetivos deste
trabalho:

1.3.1 Objetivo geral

Elaborar a andlise das Demonstragfes Contabeis para a Cooperativa
Agropecuaria — CASLO a fim de avaliar seu desempenho durante o periodo
analisado e gerar informagdes Uteis para tomada de deciséo.

1.3.2 Objetivos especificos
a) Elaborar uma revisdo da literatura especializada identificando os
principais conceitos e ferramentas de analise de demonstracdes
contabeis;
b) Coletar dados na empresa através de documentos contabeis;
d) Analisar a demonstragdes contabeis;
e) Emitir relatorio como resultado da anélise.

1.4 JUSTIFICATIVA DO TRABALHO

Esse trabalho se justifica pelo fato de pretender mostrar que nem
mesmo nas cooperativas a pratica contabil deve ser encarada apenas como
imposicdo da legislacéo fiscal, j& que as demonstra¢gfes contabeis divulgadas
por essas instituicbes, podem trazer informagdes de extrema relevancia para
diagnosticar a saude econdmico-financeira de tais empresas. Isso pode ser
visto nas proprias palavras dos autores ludicibus e Marion (2002, p. 42):



Observamos com certa freqiéncia que varias empresas,
principalmente as pequenas, tém falido ou enfrentam sérios
problemas de sobrevivéncia. Ouvimos empresarios que criticam a
carga tributaria, os encargos sociais, a falta de recursos, os juros
altos etc., fatores que, sem duavida, contribuem para debilitar a
empresa. Entretanto, descendo a fundo nas nossas invencdes,
constatamos que, muitas vezes, a “célula cancerosa” ndo repousa
naquelas criticas, mas na ma geréncia, nas decisbes tomadas sem
respaldo, sem dados confiaveis. Por fim observamos, nesses casos,
uma contabilidade irreal, distorcida, em conseqiiéncia de ser
elaborada Unica e exclusivamente para atender as exigéncias fiscais.

Mas de nada adiantaria ter em méos os dados gerados pelo sistema
contébil, se ndo houver a utilizacdo dos mesmos em prol do alcance dos
objetivos da instituicdo, € nesse sentido que esse trabalho identifica a
importancia da anélise de balanco.

Para os responsaveis pela administracdo, a andlise de balango
representa uma ferramenta a mais na tentativa de evitar erros que possam de
alguma maneira prejudicar o desenvolvimento das atividades da empresa.
Saber interpretar os dados gerados pela contabilidade pode ser um diferencial
na hora de tomar as decisdes.

E por ultimo esse estudo se justifica pela oportunidade e a

possibilidade de assimilar em prética os conhecimentos e a teoria adquirida em
sala de aula.

2. REFERENCIAL TEORICO

A andlise das demonstracdes contdbeis é uma técnica contébil pela
qual é possivel extrair das demonstragfes contabeis o0 méximo possivel de
informacgdes Uteis aos usuarios da contabilidade.

Para Franco (1989, p. 93) “analisar uma demonstracdo contébil é
decompob-la nas partes que a formam, para melhor interpretagdo de seus
componentes”.

J& ludicibus (1982, p. 20) conceitua a andlise como “a arte de saber
extrair relagdes Uteis, para o objetivo econémico que tivermos em mente, dos
relatorios contébeis tradicionais e de suas extensdes e detalhamentos”. O autor
refere-se a uma arte por se tratar de uma técnica que apresentara resultados
que podem ser semelhantes, mas nunca idénticos, pois sofre influéncia da
visdo do analista.

Para Matarazzo (2003, p.15) o objetivo da andlise das demonstracdes
contébeis “é extrair informacdes das demonstracdes financeiras para a tomada
de decisdes”.

Franco (1989, p. 20) contribui com o tema quando reconhece a
importancia da analise das demonstragdes contabeis, o autor afirma ser
“através dela que a contabilidade fornece informagfes analiticas e detalhadas
que facilitam a leitura e a interpretagdo das demonstrac6es contébeis”.

A técnica de analisar balangos possui muitos usuérios como as
instituicbes financeiras e fornecedores que avaliam as contas a receber e a
pagar devido ao risco de conceder empréstimo ou comercializar com
determinada instituicdo, o0s investidores que antes de escolher seu
investimento, mas certamente o maior usuario sdo os administradores.



Para que se faca uma boa analise das demonstracdes contébeis,
Marion (2005) faz algumas sugestfes: preparar as demonstracdes contébeis,
ou seja, reclassificar os itens de maneira mais adequada, mesmo que ja tenha
um padrdo definido, é preciso dar um tratamento mais rigoroso na hora de se
fazer uma anélise.

A reestruturagd@o do balango e da DRE facilita a aplicacdo de formulas
para calculos e, simplifica a quantidade de dados para serem interpretados e
analisados.

A partir do momento em que as Demonstragdes Contabeis estiverem
prontas, ou seja, padronizadas é possivel dar inicio a analise através dos
indices. A utilizacdo das demonstra¢cdes faz maior sentido quando se mede o
desempenho da empresa, como a capacidade de solver seus compromissos,
grau de risco e lucratividade ou rentabilidade.

Os indices constituem uma técnica de analise muito empregada pelo
fato de facilitar o trabalho do analista, pois a interpretacdo através de
percentuais é mais significativa que a observacdo de montantes. De acordo
com Matarazzo (2003, p. 147) “a caracteristica fundamental é fornecer visdo
ampla da situagéo econdmica ou financeira da empresa”.

Conforme Matarazzo (2003) os indices podem evidenciar dois tipos de
situagbes: a financeira e a econdmica, visto que os indices da situacdo
financeira se dividem em indices de estrutura de capitais e indices de liquidez.
Aplicando-se os indices de estrutura de capital é possivel conhecer as fontes
financiadoras de recursos e onde estes foram aplicados, com isso tem-se
nocao das grandes linhas de decisbes financeiras tomadas na empresa. Vé-se,
ainda, o equilibrio financeiro e sua necessidade de capital de giro.

Os indices de liquidez avaliam a capacidade da empresa em saldar
Seus compromissos seja no curto ou longo prazo. Para evidenciar a situagao
econdmica utiliza-se os indices de rentabilidade, trata-se de indices que
mostram quanto renderam os investimentos, avaliando o éxito econémico
obtido pela empresa.

Pode-se fazer ainda a andlise administrativa, calculando os indices de
rotacdo ou prazo médios (recebimento, pagamento e estocagem), a fim de
avaliar a administragéo do capital de giro na empresa.

Jé a analise Vertical e Horizontal é outra técnica que de acordo com
Matarazzo (2003) proporciona informagdes detalhadas sobre os elementos das
demonstragdes contdbeis, como por exemplo, é possivel saber qual o principal
credor da empresa. Na andlise vertical do balanco verifica-se o percentual que
cada conta representa em relagdo ao total do ativo, no caso da DRE, o
percentual é calculado em relagdo ao total das vendas. Na andlise Vertical
constata-se a real importancia de cada elemento para a demonstracdo
financeira a que pertence.

Através andlise horizontal é possivel saber, por exemplo se a atividade
da empresa cresceu e a qual a porcentagem desse crescimento.

Matarazzo (2003) ensina que as andlises vertical e horizontal ndo
devem ser feitas isoladamente a fim de evitar conclusdes distorcidas, pois uma
conta pode apresentar uma variagdo de 2000% na andlise horizontal, mas,
verificando-se analise vertical percebe-se aquele item é irrelevante para a
empresa.



3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Este trabalho caracteriza-se como um estudo de caso, e teve como
ponto de partida uma pesquisa bibliografica sobre andlise de balanco.

Por tratar especificamente da analise de balancos da cooperativa
CASLO, considerando-se que o resultado é valido somente para esta empresa
nédo pode ser aplicado nas demais.

Para Gil (1999, p. 73) “o estudo de caso é caracterizado pelo estudo
profundo e exaustivo de um ou poucos objetos, de maneira que permita seu
amplo e detalhado conhecimento”.

Para Fachin (2001, p. 42) no estudo de caso todos os aspectos sao
investigados e por tratar-se de um estudo intensivo “podem até aparecer
relacdes que de outra forma ndo seriam descobertas”.

Quanto a andlise dos dados utilizou-se a abordagem quantitativa e a
qualitativa a partir das Demonstracdes Contabeis da Cooperativa CASLO,
baseada na interpretacdo dos referidos dados, levando-se em conta: as
variagbes de um periodo em relacdo aos outros, se as variagbes foram
positivas ou negativas.

A coleta de dados foi realizada com base nos relatérios emitidos pelo
setor de contabilidade da empresa, Balanco Patrimonial e DRE de 2004 a
2007.

ApoOs a coleta de dados, estes foram avaliados e interpretados.

4. APRESENTACAO DOS RESULTADOS

O objetivo desta andlise é demonstrar a situagdo da cooperativa
CASLO no contexto operacional. A avaliagdo € constituida de analises
especificas, demonstrando a situacdo financeira, econémica e administrativa
da empresa.

Todos os calculos desenvolvidos nesse estudo de caso foram baseados
na obra do MATARAZZO (2003).

1) ANALISE FINANCEIRA

1.1) indices de Liquidez: quanto maior melhor.

a) Liquidez Corrente — quanto a empresa possui de ativo circulante para cada 1
de passivo circulante.

LC = Ativo Circulante / Passivo Circulante

LC =0,82(2004) 1,27(2005) 1,05(2006) 1,19(2007)

b) Liquidez Seca — indica percentual de dividas de curto prazo
LS = (Ativo Circulante — Estoques) / Passivo Circulante
LS = 0,68(2004) 1,05(2005) 0,85(2006) 0,98(2007)

¢) Liquidez Geral — detecta condicdes financeiras a longo prazo.
LG = (Ativo Circulante + Ativo Realizavel Longo Prazo)/(Passivo Circulante +
Exigivel Longo Prazo)
LG =0,81(2004) 1,01(2005) 1,13(2006) 0,98(2007)

Comentario: A Liquidez Geral indica quanto a Cooperativa possui de
Ativo Circulante e Realizavel & Longo Prazo para cada R$1,00 de divida total.
O resultado mostra que por dois periodos, 2004 e 2007, o valor esteve abaixo
de um que € o minimo necessario. Em 2005 e 2006 os indices tiveram
melhora.



O indice de Liquidez Seca exclui o estoque e através de seus ativos de
rapida conversibilidade monetaria mede a capacidade de pagamento a Curto
Prazo. O resultado mostra que somente em 2005 o resultado foi acima de um.

A Liquidez Corrente leva em conta o Passivo Circulante e o Ativo
Circulante, o céalculo desse indice mostra que da mesma forma que a Liquidez
Geral, em 2004 ocorreu uma falta de dinheiro, j& nos anos seguintes esse
indice apresentou melhoras ficando acima de um.

1.2) Indicador da necessidade de capital de giro: indica quanto a empresa
necessita de capital para financiar o giro da atividade

NCG = Ativo Circulante Operacional - Passivo Circulante Operacional

NCG = 714.886,53(2004) 704343,71(2005) 635.368,52(2006) 915.223,9(2007)

1.3) indices de estrutura de capital: através da avaliagdo da estrutura de capital
€ possivel visualizar a composi¢do do capital da empresa e seu grau de
endividamento, quanto menor esse indice melhor para a empresa.

a) Participacdo de Capital de Terceiro — indica o nivel de endividamento da
empresa em relagdo ao seu financiamento através de recursos proprios.

PCT = Passivo Circulante + Exigivel Longo Prazo/Patriménio Liquido X100
PCT = 344,6%(2004) 154,7%(2005) 119,4%(2006) 128,2%(2007)

b) Composi¢éo do Endividamento — representa quanto de obriga¢des vencem a
curto prazo.

CE = Passivo Circulante/Passivo Circulante + Exigivel & Longo Prazo x 100

CE =79,7% (2004) 67,7% (2005) 84,5% (2006) 66,2% (2007)

¢) Imobilizagdo do Patriménio Liquido — indica quanto a empresa tem aplicado
de capital proprio em bens permanentes.

IPL = Ativo Permanente/Patrimdnio Liquido X 100

IPL = 164,4%(2004) 97,7%(2005) 84,4%(2006) 102,7%(2007)

Comentario: A participacdo do capital de terceiros é um indicador de
dependéncia de capital de terceiros, por parte da empresa.

No primeiro ano, o Capital de Terceiros esteve bastante alto e nos
anos seguintes houve uma redugao de mais de 100% em relacdo ao primeiro
ano, esse fato pode ser explicado devido aos lucros obtidos que permite que a
CASLO tenha mais disponibilidade de capital préprio para investir na atividade,
diminuindo a necessidade de obter fundos vindo de entidades financeiras.

A composicao do endividamento que avalia 0 montante de obrigagdes
a Curto Prazo mostra que a maior parte das obrigacdes mantiveram-se no
curto prazo mas, que a cooperativa conseguiu melhorar o perfil da divida, pois
em 2004 tinha 79,7% de suas dividas venciveis a curto prazo e que em 2007
este percentual caiu para 66,2%.

Quanto a imobilizacdo do Patrimbnio os indices mostram que somente
em 2005 e 2006 a cooperativa disponibilizou de recursos proprios para o ativo
circulante, pois em 2004 e no ultimo ano a empresa investiu no ativo
permanente mais de 100% do PL.

A avaliacdo de uma forma geral mostra que a Cooperativa obteve
melhora na maioria de seus indices, alguns com valores significativos e outros
com menos expressividade, mas nem por iSso menos importante.

2) ANALISE ECONOMICA



a) Giro do Ativo — indica a produtividade financeira do capital investido.
GA = Receita Operacional Liquida/ Ativo Total

GA =2,52%(2004) 2,75%(2005) 2,25%(2006) 2,56%(2007)

b) Rentabilidade do Ativo — indica a rentabilidade liquida do ativo.

RA = Lucro Liquido / Ativo Total x 100

RA = 8,03%(2004) 17,55%(2005) 6,92%(2006) 7,32%(2007)

Comentario: O Giro do Ativo representa o montante de Vendas
Liquidas em relacdo ao total do Ativo. Durante os quatro periodos analisados
nao houve crescimento, pois a média manteve-se em 2,51%.

A Rentabilidade do Ativo mostra a taxa de retorno do lucro para o
Ativo. No periodo de 2005 esse indice chegou a 17,55%, mais que o dobro de
2004. Nos dois ultimos periodos esse indice ficou em torno de 7%. A
disparidade apresentada em 2005 deve-se principalmente ao Lucro que como
ja dito anteriormente cresceu 119,65%.

Quanto a Rentabilidade do Patrimdnio este indice apresentou uma
sensivel queda em 2006 e 2007 girando em torno de 15% e 16% enquanto que
no periodo inicial este indice era de 35,70% e 44,70%. Essa reducéo é devida
a queda do Lucro Liquido, pois os valores de 2005 deixaram o Passivo maior e
Nnos anos seguintes o Lucro ndo atingiu a mesma proporgéo e por iSso causou
essa diferenca.

A empresa apresenta uma situacdo razoavel em relagdo a
rentabilidade.

3) ANALISE ADMINISTRATIVA

Indicadores de atividade — mensura a duragdo de um “ciclo operacional” da
empresa.

a) Prazo Médio de Recebimento das Vendas — indica tempo médio de
recebimento.

PMR = Duplicatas a Receber/Receita Operacional Bruta x 360

PMR = 43(2004) 26(2005) 40(2006) 46(2007)

b) Prazo Médio de pagamento das compras — indica o tempo médio de pagamento
a fornecedores.

PMPC = Fornecedores/ Compras x 360

PMC = (2004) 15(2005) 21(2006) 18(2007)

c¢) Prazo médio de Renovacao de Estoques — indica quanto tempo a empresa
leva para renovar seu estoque.

PMRE = Estoque/ CMVx360

PMRE = 13(2004) 14(2005) 16(2006) 13(2007)

O levantamento dos Prazos Médios demonstra os intervalos de tempo
para pagamento de fornecedores, recebimento de vendas e de renovacao de
estoque. Ainda através desse calculo é possivel saber se ha um equilibrio entre
esses prazos, pois diferengcas muito grande entre eles pode gerar ao longo do
tempo, dificuldades de caixa para pagamento.

A cooperativa deve ficar atenta a politica de compra e venda pois
andlise dos prazos médios mostra que a cada ano aumenta a diferenca entre o
Prazo Médio de Recebimento de Vendas e o Prazo Médio Pagamento das
Compras.

A diferenca de prazos pode gerar dificuldades de caixa se a empresa
néo tiver folga financeira capaz de suprir, pode-se dizer que a diferenca é



bastante consideravel, mas se levar em conta os resultados da analise de
liguidez é importante que essa diferenca de prazo ndo aumente ainda mais.
Quanto ao prazo médio de renovacao de estoques os indices baixos indicam
que ndo ha estoque parado.

4) ANALISE VERTICAL/HORIZONTAL

Através do calculo da Analise Vertical/Horizontal € possivel identificar o
percentual que determinada conta contébil representa em relagdo ao total do
Balango ou DRE e verifica também a variagdo sofrida pela mesma.

A tabela a seguir apresenta a variagdo das principais contas do
balan¢o patrimonial e da demonstragédo de resultado, demonstragdes estas da

cooperativa CASLO.

2004 2005 2006 2007
BALANCO PATRIMONIAL AV AV AH AV AH AV |AH
Ativo Circulante 50,4% | 52,4% 9,1% | 48,1% -4,4% | 44,1% 16,7%
Financeiro 53%| 45%| -11,6%| 2, 7% -36,5%| 1,5%| -32,0%
Operacional 451% | 47,9% 11,6% | 45,4% -1,4% | 42,7% 19,7%
RLP 12,6% 9,2% | -22,8% | 13,4% 51,1% | 10,9% 2,8%
Permanente 37,0% | 38,3% 9,0% | 38,5% 4,4% | 45,0% 49,0%
Total do Ativo 5,1% 4.1% 27,3%
Passivo Circulante 61,8% | 41,2% | -30,0% | 46,0% 16,3% | 37,2% 3,0%
Financeiro 34,2% 9,7%| -70,3%| 14,8% 59,7% | 10,7% -8,6%
Operacional 27,6% | 31,5% 19,9% | 31,1% 3,0%| 26,5% 8,5%
ELP 15,7% | 19,6% 30,9% 8,5% -55,1%| 19,0% | 185,7%
Patriménio Liquido 22,5% | 39,3% 83,4% | 45,6% 20,8% | 43,8% 22.4%
DRE 2004 2005 2006 2007
CMV 89,5% | 89,8% 13,6% | 88,8% -14,7% | 90,1% 46,9%
LUCRO OPERAC. BRUTO 10,5% | 10,2% 10,7% | 11,2% -5,6% 9,9% 28,4%
DESP. OPERACION 9,0% 8,8% 10,7% | 10,7% 4,3% 8, 7% 18,4%
L.A. OPER. FINANCEIR 1,4% 1,4% 10,6% 0,5% -67,6% 1,2%| 232,0%
RESULTAD FINACEIRO 0,6% 5,1%/| 926,0% 0,5% | -108,9% 0,5% 34,1%
LUCRO OPERACIO LIQUIDO 3,2% 6,5% | 133,4% 2, 7% -64,8% 2,9% 59,6%
LUCRO EXERCICIO 3,2% 6,5% | 129,7% 3,1% -58,9% 2,9% 34,5%

A Analise Vertical do ativo aponta que o circulante apresentou queda e
foi no circulante que esteve concentrada a maior parte do capital, com excegao
do ultimo ano no qual o permanente atingiu 45,0%.

Os percentuais do Realizdvel a Longo Prazo, também né&o oscilaram
muito, ficando entre 9,2% e 13,4%.

JA o Ativo Permanente em 2007 atingiu 45,0%, resultado de
investimentos no imobilizado para ampliar as instalagdes.

O Passivo Circulante que em 2004 representava 61,8% reduziu para
37,2% em 2007, o que significa uma diferengca de 24,6% durante os quatro
anos, isso ocorreu porgue a cooperativa conseguiu negociar alguns
empréstimos reduzindo assim o valor dessa conta, dessa forma o Passivo
Circulante financeiro também apresentou queda, enquanto que o operacional
manteve-se sem grandes variagdes.



Quanto ao Exigivel & Longo Prazo, em 2006 ocorreu 0 menor
percentual 8,4%, nesse ano a cooperativa conseguiu negociar novamente suas
dividas por isso a queda, porém no ano seguinte o ELP volta a crescer
representando 18,97% pois esses novos empréstimos foram para ampliar as
instalacoes.

A conta do Patrimbnio chama a atencdo em 2004 ao que
representava 22,5% e no ano seguinte passou para 39,3%, diferenca de 16,8%
influéncia causada pelo lucro do periodo.

Na Analise Vertical da DRE, observa-se que o CMV durante todo o
periodo em questdo esteve numa mesma média proxima a 90% do total da
Receita Operacional Liquida.

Porém o Resultado Financeiro chama a atencdo em 2005, 5,0%, cerca
de 4,5% a mais que nos demais periodos. Isso ocorreu devido ao aumento das
receitas financeiras que chegaram a R$ 767.631,00 resultado de negociacao
de dividas no exigivel longo prazo, boa parte dessas dividas foi perdoada, com
isso gerando variagdo ativa langada na contabilidade como receita financeira.

O resultado Financeiro em 2005 impactou fortemente no lucro do
exercicio.

Analise Horizontal do Ativo Circulante apresentou queda de 4,4% em
2006, e aumento de 16,7% em 2007. O crescimento do Circulante em 2007
teve influéncia significativa da conta clientes que aumentou 67,28%.

O Permanente em 2007 apresentou 0 maior crescimento cerca de
50%, o motivo se deve principalmente ao crescimento do Sistema Cooperativo
e investimentos no imobilizado, a cooperativa ampliou suas instalagdes.

A avaliagdo do Total do Ativo mostra que em todos os periodos houve
crescimento, sendo que 2007 foi o periodo que obteve o resultado mais
expressivo com 27,2%.

O Passivo Circulante teve queda de 30% em 2005, e nos anos
seguintes teve um aumento de 16,3% e 3,0% respectivamente. A redugcdo em
2005 ocorreu porque a Cooperativa tomou menos empréstimos a Curto Prazo.
Porém, no ano seguinte essa mesma conta aumentou quase 60%, voltando a
diminuir cerca de 9% em 2007.

A conta do Exigivel a Longo Prazo no ano de 2006 reduziu 55,1%,
observa-se que nesse mesmo periodo o Financeiro, no Passivo Circulante,
aumentou quase 60%, isso significa que houve migragbes na forma de se
adquirir empréstimos e financiamentos. Ainda no Exigivel & Longo Prazo, em
2007 constatou-se um aumento de 185,7%, recurso investido no permanente.

No Patriménio Liquido o maior crescimento foi em 2005 quando atingiu
83,4%, isso ocorreu principalmente em razdo do Lucro Liquido desse mesmo
periodo que garantiu um aumento de 260,4% dos lucros acumulados.

Na analise horizontal da DRE no ano de 2006 todos os percentuais
estiveram em queda, com excecdo da despesa operacional, isso ndo é
favoréavel.

O Lucro antes das OperagOes Financeiras chama a atencéo, pois em
2006, reduziu 67,6% isso ocorreu devido a despesa operacional, pois enquanto
a receita e as demais contas tiveram reducdo, a mesma aumentou causando a
reducdo. Em 2007 todas as contas voltaram a crescer, resalta-se aqui o fato de
que o lucro antes das operacBes financeiras aumentou 232% devido a
comparagao com o0 ano anterior o qual apresentou queda elevada
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Quanto ao Resultado Financeiro houve um aumento de 926% em
2005, no ano seguinte reduziu 108,9%, e em 2007 voltou a subir 34,1%. Essas
variagdes resultaram num aumento elevado dos Lucros Acumulados no PL em
2005. Como ocorreu uma queda brusca do Resultado Financeiro em 2006, os
Lucros Acumulados n&o tiveram o mesmo acréscimo nesse periodo. No
altimo periodo o Lucro do Exercicio melhorou fechando com evolugdo de
34,5%.

RELATORIO FINAL

A avaliagdo da CASLO mostra que a mesma vem tendo um
crescimento de maneira descontinua, com variagées nas suas contas periodo
para mais, periodo para menos.

A variac@o dos indices de Estrutura de Capital, de forma geral, foi
positiva, pois a maioria dos indices apresentou redugdes significativas,
principalmente o de Capital de Terceiros que reduziu entre 2004 e 2007 quase
167%.

A avaliac&o dos indices de Liquidez mostra que em alguns periodos
a cooperativa ndo possuia liquidez, e nos casos em que ela conseguia liquidar
suas obrigacdes a folga financeira foi pequena. Os indices baixos ndo séo
alarmantes, mas nem por isso devem ser descuidados.

Quanto aos indices de rentabilidade as maiores variagbes foram em
2005, isso porque o lucro liquido nesse ano foi o maior registrado durante os
quatro anos. Os demais periodos apresentaram variagfes, poiS 0S mesmos
séo calculados na maioria tomando-se por base o lucro liquido. Referente aos
seus prazos médios a CASLO precisa rever sua politica de compra e venda
para evitar futuras dificuldades de caixa. A apuragdo da Necessidade de
Capital de Giro mostrou uma diminui¢cdo acentuada em 2005 e 2006, porém em
2007 ocorreu um aumento bastante elevado, influenciado pelo aumento das
vendas a prazo e o prazo de recebimento também ficou mais prolongado.

Como sugestdo a cooperativa poderia procurar financiamentos e
empréstimos de longo prazo, pois a maior parte de sua divida esteve
concentrada no curto prazo essa situagao néo é favoravel.

Foi possivel verificar que a cooperativa esta se recuperando, a
atividade estd crescendo, e ao observar a conta de perdas acumuladas
percebe-se que havia prejuizos a compensar e no Ultimo ano esta conta esta
zerada. A capacidade de recuperagao € notavel.

5. CONSIDERACOES FINAIS

O interesse pela disciplina “andlise das demonstragbes contébeis”
motivou a procurar a Cooperativa Agropecuaria de Sdo Lourengco do Oeste
CASLO a fim de desenvolver o presente estudo de caso, sendo que a mesma
também mostrou interesse no trabalho e forneceu todos os dados e
documentos necessarios para a realizacdo do estudo de caso.

Depois de elaborada a analise das Demonstragées Contabeis para a
Cooperativa Agropecuéria — CASLO, conclui-se que os objetivos do trabalho
foram alcancados, pois ndo houve impedimentos na realizagdo do estudo e o
resultado da analise pode ser aproveitado pelos administradores e demais
interessados para avaliagdo da mesma durante o periodo analisado.

Conforme exposto no relatério final, a cooperativa ndo obteve grandes

z

sobras, pois o CMV e bastante elevado por se tratar de cooperativa
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agropecuaria, além disso, a despesa operacional também é elevada, mesmo
assim a CASLO vem melhorando seu desempenho no decorrer dos periodos, o
gue mostra que a mesma vem administrando corretamente seus direitos e
obrigagdes. Em alguns pontos ocorre a necessidade de uma reavaliagdo das
estratégias ou forma de aplicagcdo dos recursos, mas isso ndo tira o
reconhecimento do trabalho realizado com o intuito de dar a cooperativa os
melhores resultados possiveis.

Sendo assim, entende-se que a cooperativa estad administrando o
capital de seus associados e de terceiros de forma que estéd possibilitando a
geragao de novos recursos.

Para os proximos periodos, a cooperativa pode-se utilizar dos mesmos
métodos de andlise ou parte deles para medir o seu crescimento e suas
sobras.

A andlise pode ser utilizada ndo somente como uma ferramenta para
tomada de decisdo, mas também como uma forma de acompanhamento do
crescimento ou avaliacdo das sobras nos periodos futuros da cooperativa,
detectando pontos mais fracos e trabalhando-os com o intuito de evitar que os
mesmos interfiram na atividade fim e continuagéo da mesma.
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