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RESUMO

Este artigo apresenta uma analise de retorno de investimentos em uma mecéanica
de veiculos pesados localizada em Marechal Céandido Rondon - PR, que
recentemente efetuou investimento na construgdo de uma sede prépria. O estudo foi
executado em forma de estudo de caso. Os dados analisados foram os
demonstrativos contabeis, em que foi realizado um confronto da movimentacao
financeira e dos resultados apurados pela empresa entes e depois da realiza¢do do
investimento. Algumas informacdes também foram levantadas junto aos socios
através de entrevistas ndo estruturadas. Os resultados apontados pelos indices e
variacdes indicam taxas de retorno rentabilidade satisfatérias. As perspectivas de
aumento no faturamento também estdo se confirmando, porém vém acompanhadas
de um aumento ndo programado em algumas despesas, 0 que esta afetando os
resultados.

Palavras-Chave: investimento, retorno, oficina.

1 INTRODUCAO

As atividades empresariais envolvem recursos financeiros e orientam-se para a
obtencdo de lucros. As decisdes de investimentos sdo de fundamental importancia
para as empresas e cabe ao administrador financeiro, encontrar a melhor combinacéo
de recursos aplicados em ativos permanente e circulante, fixar e manter esses niveis
em patamares otimizados para cada tipo de ativo. Ele deve também decidir quais séo
os melhores ativos permanentes a adquirir, e saber quando os ativos existentes
precisam ser modificados, substituidos ou liquidados.

Os recursos aplicados nos ativos ndo sdo encontrados em abundancia e
envolvem custos financeiros e custos de oportunidade. Assim, € de se esperar que
cada ativo contribua direta ou indiretamente para a geracdo de receitas e,
consequentemente, de lucros. Praticamente todos os individuos e organizagcbes
obtém receitas ou levantam fundos, gastam ou investem, para que realizacdo de
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investimentos tenha resultados positivos e tragam retorno para a empresa, €
indispensavel um planejamento antecedente, sendo este, muitas vezes norteado por
uma analise de viabilidade.

Tao importante quanto a andlise que antecede um investimento, é a andlise
posterior a ele, pois € esta que apontara com precisao os resultados, confirmando ou
nao os valores estimados, e permitindo que medidas complementares sejam adotadas
para consagrar o éxito da operacdo. Sob essa Otica evidencia-se a necessidade
indispensavel de um estudo posterior a aplicagdo do recurso, sendo o proposito deste
trabalho conhecer os custos incorridos na construcéo da sede propria para uma oficina
mecanica de veiculos pesados. Como objetivo especifico pretende-se descobrir o
retorno de investimento e comparar a situacdo da empresa antes e apds o término da
obra, possibilitando uma visdo atual dos resultados, e permitindo aos gestores a
tomada de decisbes preventivas ou corretivas para a empresa.

A empresa analisada € umas das pioneiras e mais tradicionais em mecéanica
pesada no municipio com mais de 20 anos no mercado. A area total do
empreendimento foi de 4.847,10 m?, subdivididos internamente em setores, entre eles
destacam-se: area de acesso de caminhdes com 187,50 m?, recep¢éo e atendimento
com 117,27 m?, duas areas de estocagem sendo uma de 489,61 m? e outra na parte
superior com 1.040 m?, sala de reparos com 195, 27 m?, oficina de 1.748, 69 m?.
Para execucdo do projeto os proprietarios tiveram desembolso de aproximadamente
R$ 1,4 milhdo, sendo esse valor financiado junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), com prazo para pagamento de 96
meses.

A metodologia utilizada para alcancar os objetivos foi a pesquisa descritiva que
segundo Marconi e Lakatos (2002) se divide em quatro aspectos: investigacao, registro,
andlise e interpretacdo de fatos ocorridos no passado para compreender o pressente e
condizer o futuro. Para levantamento de dados o procedimento adotado foi estudo de
caso, MARTINS e SANTOS (2003) explicam que nesse tipo de pesquisa o0 estudo se
concentra em um determinado individuo sobre um episodio, fato ou acontecimento.

2 DESENVOLVIMENTO

2.1 Administragéo

7

Trabalhar em organizacdo € uma caracteristica fundamental para o
desenvolvimento de qualquer estrutura moderna, permite a um grupo de pessoas
reunirem forcas e experiéncias de maneira a alcancar resultados que individualmente
jamais se alcancaria. CHIAVENATO (2007) afirma que entre todas as criagdes dos
homens, a mais complexa é a organizacdo, ndo existem duas organizacdes iguais, e
nenhuma € autbnoma ou autossuficiente. Elas precisam ser administradas,
necessitam de uma lideranca para decidir e agir de maneira apropriada a cada
situacao.

Para o autor a tarefa da Administracdo consiste em interpretar os objetivos
propostos pela organizacdo e traduzi-los em acBes empresariais por meio do
planejamento. Assim Administragdo é o processo de planejar, organizar, dirigir e
controlar o uso de recursos e competéncias organizacionais para alcancar
determinados objetivos com eficiéncia e eficacia.
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2.2 Administracdo Financeira

A administracao financeira esta diretamente ligada com a gestdo empresarial e
um de seus objetivos € auxiliar na tomada de decisGes pertinente a escolha de ativos
e passivos para maximizar o valor da empresa A area de financas divide-se em trés
grandes areas inter-relacionadas: Mercados Monetéarios de Capitais, Investimentos e
Administracédo Financeira (WESTON e BRIGHAM, 2004).

Segundo ROSS, WESTERFIELD e JORDAN (2002, p. 44) o objetivo geral da
administracao financeira pode ser resumidamente definido como “[...] maximizar o
valor de mercado do capital dos proprietarios existentes. [...]” Os autores
complementam ainda que os administradores financeiros devem identificar os
produtos e servi¢os que sado desejados e valorizados no mercado, pois sao esses que
agregam valor a empresa, e isso deve ser feito de forma ética e obedecendo a
legislacdo onde a entidade se localiza ou relaciona. WESTON e BRIGHAM (2004)
complementam ainda que as fungdes encontradas na administracéo financeira podem
variar de decisdes pertinentes a expansao de fabricas, escolha dos tipos de titulos a
serem emitidos para financiar investimentos, decidir a politica de credito e
gerenciamento de estoques, entre outros.

2.3 Investimentos

As decisBes sobre investimentos sdo tdo importantes para as empresas que
podem consumar sua existéncia ou sua extingdo. FORTUNATO, FUNCHAL e MOTTA
(2012) afirmam que a sobrevivéncia de uma empresa esta diretamente ligada a
execucao de investimentos, e estes, podem ser realizados em funcdo de aumento de
producdo, inovacao tecnolégica, reposicdo de equipamentos, entre outros. BRAGA
(2010) complementa que as decisbes de investimento irradiam-se por toda a
economia pois provocam novas encomendas junto aos fornecedores, aumentam o
ndamero de empregos e ampliam a oferta de bens e servigos.

Uma empresa tem a sua disposicdo um leque muito diversificado de
oportunidades de investimentos e, visto que ndo ha recursos disponiveis para a
implementagcdo de todos os projetos, deve decidir quais deles sdo mais atrativos e
serdo aproveitados. FONSECA (2012, p. 12) define um projeto de investimento como
“[...] um conjunto de informagdes que quando reunidas possibilitam uma tomada de
decisdo. E essa tomada de decisdo esta relacionada a alocacao de recursos [...]".
Quando se fala em movimentacdo de capital, a matematica financeira € uma das
ferramentas mais utilizadas para definir a viabilidade econdémico-financeira de um
projeto (CAMARGO, 2009). Quanto aos métodos utilizados para avaliacdo de
investimentos ja realizados PADOVEZE e BENEDICTO (2004, p. 250) afirmam que
“[...] como uma empresa em andamento é fruto de um conjunto de investimentos em
operacdao, ja decididos no passado, os critérios de avaliacdo devem ser 0s mesmos
[...]".

Os investimentos sao divididos entre o curto e o longo prazo e sua divisdo é feita
considerando o tempo que seus beneficios irdo demorar a exaurir. Os Investimentos
de longo prazo, que sdo os comprometimentos de recursos 0s quais poderao trazer
beneficios por periodos prolongados por mais de um ano, também sdo denominados
Gasto de Capital, ja os gastos cujos beneficios perdurardo apenas por um periodo
contabil sdo denominados Gastos Operacionais (BRAGA, 2010).
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2.4 Demonstracdes Financeiras

As demonstragdes financeiras sado relatorios contabeis que apoiam a tomada
de decisdo nas empresas. SA (2009) afirma que as demonstracBes sdo pecas
técnicas que visam tornar evidente uma situacdo determinada, espelhando um
momento determinado ou um grupo especifico de fatos. ESSAS DEMONSTRACOES
PODERAO, POR EXEMPLO, registrar a destinacédo dos lucros segundo a proposta dos
orgaos da administracdo, no pressuposto de sua aprovacao pela assembleia geral.

2.4.1 Fluxo de Caixa

Fluxo de caixa € uma ferramenta que controla a movimentacéo financeira, as
entradas e saidas de recursos financeiros, em um periodo determinado (GITMANN,
2002). Quando usada em conjunto com as demais demonstracdes contabeis,
proporciona informagdes que habilitam os usuarios a avaliar as mudangas nos ativos
liquidos de uma entidade, sua estrutura financeira, ROSS; WESTERFIELD e JAFFE
(2002) afirmam que essa demonstracao ajuda a explicar a variagcédo dos saldos e ainda
disponibiliza ao usuario explica¢cdes financeiras.

2.4.2 DRE

Demonstracéo do Resultado do Exercicio (DRE) é um relatério contabil elaborado
em conjunto com o Balanco Patrimonial (BP). Seu objetivo € evidenciar a formacao
do resultado liquido em um exercicio através do confronto das receitas e despesas,
gerando informagdes significativas para a entidade, permitindo analisar resultados,
estimar variagdes e auxiliando em tomadas de decisfes que podem tracar novos
rumos para a organizacdo (HOSS et al. 2008)

2.4.3 Meétodos de avaliacédo de investimento

Para BRAGA (2010, p. 281) os métodos mais difundidos para avaliar propostas
de investimentos séo:

- Taxa Média de Retorno

- Prazo de Retorno

- Valor Atual Liquido

- Taxa Interna de Retorno

Sendo que “[...] os dois primeiros séo simples, diretos e bastante limitados. Os
outros sdo mais precisos porque consideram o valor do dinheiro no tempo [...]", que é
medido por um indicador denominado Valor Presente Liquido (VPL). O VPL pode ser
mais bem compreendido como a diferenca de valor que o dinheiro tem hoje, e o valor
que tera no futuro. PADOVEZE e BENEDICTO (2004) conceituam VPL como o Valor
Atual e para chegar a ele deve-se descontar os valores de fluxos futuros a uma
determinada taxa de juros de tal forma que o fluxo futuro apresente os valores de hoje,
e o confronto dos valores atualizado de fluxos futuros com o valor presente do
investimento indica a deciséo a ser tomada.

2.4.4 Taxa Média de Retorno

Taxa Média de Retorno é a relagéo entre O DINHEIRO ganho ou perdido em um
INVESTIMENTO em relagéo a quantidade de dinheiro investido. WARREN, REEVE e
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FESS (2003) afirmam que a taxa de retorno sobre o investimento € muito Util porque
os trés fatores principais de controle (Receitas, Despesas e Investimentos) sao
utilizados em seus calculos. Quanto maior a taxa de retorno melhor € a divisdo no uso
dos bens para gerar lucro.

A férmula utilizada consiste no quociente entre o lucro liquido médio anual e o
valor médio do investimento durante a vida util do projeto:

Taxa Media de Retorno = _Lucro Liguido Médio Anual

Investimento Médio (ou Total)

A virtude desse método reside na facilidade de obtencdo do lucro liquido
estimado e na simplicidade do célculo, pois basta compara-la com a taxa média de
retorno de uma proposta para decidir sua aprovacao ou rejeicao (BRAGA, 2010).

2.45 Prazo de Retorno

Esse método determina o tempo necessario para recuperar 0S recursos
investidos em um projeto. BRAGA (2010) afirma que o célculo do prazo de retorno é
simples, se as entradas liquidas de caixa forem uniformes, basta dividir o investimento
inicial pelas entradas anuais de caixa. Quando as entradas de caixa forem desiguais,
estas deverdo ser acumuladas até atingirem o valor do investimento, apurando-se 0
prazo de retorno.

2.4.5.1 Valor Atual Liquido

Na aplicagcdo desse método os fluxos de caixa séo convertidos ao valor presente,
através da aplicacdo de uma taxa de desconto. O Valor Atual Liquido (VAL) é a
diferencga entre os valores atuais das entradas de caixa liquidas e as saidas de caixa
relativas ao investimento liquido. O VAL constitui-se uma técnica sofisticada porque
considera o valor do dinheiro do dinheiro no tempo o qual esta representado pela taxa
de desconto aplicada (BRAGA, 2010).

2.4.5.2 Taxa Interna de Retorno

Taxa Interna de Retorno (TIR), em inglés IRR (Internal Rate of Return), usada em
analise de investimentos significa a taxa de retorno de um projeto. Pode ser definida
como a taxa necessaria para igualar o valor presente de um investimento com os seus
respectivos retornos futuros.

A TIR sobre um projeto é a taxa que iguala o custo com o valor presente. Segundo
WESTON e BRIGHAM (2004, p. 537):

A TIR sobre um projeto é sua taxa de retorno esperada, e se a taxa interna
de retorno supera o custo dos produtos empregados para financiar o projeto,
um superavit permanece depois do pagamento de capital, e esse superavit
vai para os acionistas da empresa. Portanto assumir um projeto cuja TIR
supere seu custo de capital expande a riqueza dos acionistas. [...] E a
caracteristica de ‘equilibrio’ que torna a TIR proveitosa na avaliagao dos
projetos de capital.

PADOVEZE e BENEDICTO (2004, p. 253) afirmam que “[...] nesse modelo ao
invés de buscar o VPL do fluxo futuro, busca-se a taxa de juros que iguala o total dos
fluxos futuros descontados a essa taxa de juros com o valor do investimento inicial.

L.T.
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3 ROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A pesquisa se classifica, quanto a abordagem do problema como qualitativa,
segundo BEUREN (2004) esse tipo de abordagem é muito adequada para explicar
problemas de natureza social, e se diferencia da quantitativa, principalmente pelo fato
de ndo empregar um instrumento estatico como base para analise dos dados. Quanto
aos objetivos a pesquisa se classifica como descritiva. Esse tipo de pesquisa
preocupa-se em observar, analisar, interpretar e identificar relacéo entre os dados e
variaveis sem nenhuma intervencao (BEUREN, 2004).

Foi elaborado um estudo de caso para levantamento dos dados, MARCONI e
LAKATOS (2004), explicam que essa técnica se caracteriza por ser um estudo que se
identifica com a metodologia qualitativa, pode ser definido como um levantamento de
um determinado caso, reunindo o maior nimero de informacdes, visando aprender e
descrever a complexidade de um fato.

O estudo foi realizado apés o término das constru¢cdes e inauguracdo do
investimento, os dados foram coletados através de analise documental junto aos
registros contdbeis, registros gerenciais e entrevistas ndo estruturadas com sécio-
gerente, uma entrevista ndo estruturada possibilita saber como e porque algo ocorre,
e nao apenas conhecer a frequéncia das ocorréncias (BEUREN, 2004). As principais
fontes de dados foram os Balancos Patrimoniais dos primeiros trimestres dos anos de
2011, 2012 e 2013, sendo escolhidos esses periodos para ndo sofrerem eventuais
influencias sazonal. MARCONI e LAKATOS (2004) explicam que em uma pesquisa
documental a fonte de coleta de dados esta restrita a documentos, podendo serem
escritos ou ndo, BEUREN (2004) complementa que esse estudo busca identificar
informagdes nos documentos com base nas questdes de interesse.

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

Para possibilitar responder as questbes dispostas anteriormente, os dados
levantados no decorrer da pesquisa foram selecionados, organizados e processados
com a aplicacdo de procedimentos e técnicas da administracdo financeira e da
matematica financeira. Foi elaborado o fluxo de caixa parcial atual e também de dois
anos anteriores, e uma provisao trimestral para o exercicio seguinte, também foi
calculado a Taxa Média de Retorno e Taxa Interna de Retorno, o Prazo de Retorno e
o Valor Atual Liquido do investimento.

Apos a verificacdo da possibilidade de um investimento em imobilizacdes, a
empresa fez uma analise de mercado e um estudo de viabilidade, foram executados
projetos, calculos das taxas de juros e toda analise dos indicadores financeiros e
indices, para assegurar uma deciséo acertada e consciente em relacdo a um projeto
de tamanhas proporcoes e reflexos. Com o término das obras os resultados do
investimento foram os seguintes:
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Descri¢ao Unidade Valor
Valor Financiado RS 984.518,78
Taxa de Juro % Més 0,382019
Periodo Meses 96,00
Valor da Parcela RS 12.269,97
Valor Total dos Juros RS 435.133,83
Valor Futuro RS 1.419.688,61

Quadro 1 — Dados Finais

Fonte: Dados da pesquisa (2013)

Devido ao investimento estar concretizado, e os resultados do primeiro trimestre
de 2013 ja serem conhecidos, todas as DREs e os Fluxos de Caixa consultados,
elaborados ou projetados sado referentes apenas ao primeiro trimestre de cada ano,
sendo adotado esse periodo para facilitar a comparagdo com o resultado atual. As
DFCs sao referentes ao periodo de 2011 a 2013, e a provisdo apontada para o
primeiro trimestre de 2014, tendo como base os resultados apurados em 2013, como
parametro para projecdo dos saldos iniciais, respeitou-se as expectativas por parte
dos socios, de aumento no faturamento em torno de 33% durante o primeiro ano de
atividades em sua nova sede, e as variacdes foram provisionadas baseadas nas
médias historicas de cada conta.

O fluxo de caixa trimestral para cada ano, juntamente com a provisao para o
primeiro trimestre do ano seguinte apresentou os seguintes dados:
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Consdrcios #) 86915 (4 8915 (4 %915 (+) 266 (+) 266 (4 w26 (4 756%| (4 0663 (4 L7 (4 8.7 (4 w9 (¥ 781,79
caa iquido nas Atividades de Fianci{__ (<] wmy| [ 8a8% |2 wmy [ asoms () mssns [ 060,73 () BuL (3 noe (9 sorfld) | mamgle | wameld | mooss
SALDO FINAL 213.708,24 207.721,87 252.986,68 159.371,00 185.579,23 165.728,88 112.936,08 139.145,30 120.497,18 (=) 250.231,44 (=) 394.356,95 (<) 522.675,60
Caixa Inicial do Periodo 236.785,56/ 213,708, 24/ 207.72,87, 179.147,38) 159,371,001 185.579,23 154.048,71 112.936,08 139.145,30 204.884,78, 259.31,44) 394.356,95|
Caixa Final do Periodo 213,708, 24/ 207.721,87 252.986,68] 159.371,00 185.579,3 165.728,88 112.936,08 139.145,30 120497,18 259.31,44) 394.356,95| 522.675,60
Variagdo do Caixa 807732 5.986,37 45.264,81 19.776,38 2620823 19.850,35 41.112,63) 26.209,22 18.648,12 54.346,66 135.125,51 128.318,65

Quadro 2 — Demonstracéo dos Fluxos de Caixa
Fonte: Dados da pesquisa (2013)
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A partir dos apresentados juntamente com o Demonstrativo de Resultado do
Exercicio (DRE) de 2013, foi possivel calcular alguns indices e taxas referentes ao
projeto. A DRE foi utilizada para encontrar a Taxa Média de Retorno (TMR) e o Prazo

Médio de Retorno (PMR), onde se utilizou o resultado trimestral para realizar os
calculos das taxas, cujos resultados foram os seguintes:

Taxa Média de Retorno

Taxa Média de Retorno = Lucro Liquido Médio mensal
Investimento Total
Taxa Média de Retorno = 25.010,35
1.419.688,61
Taxa Média de Retorno = 1,7616 % Més

21,1401 % Anual

Prazo de Retorno

Prazo de Retorno = Investimento Total

Lucro Liquido Médio mensal

Prazo de Retorno = 1.419.688,61
25.010,35
Prazo de Retorno = 56,7640 Meses

Para calcular o Valor Presente Liquido (VPL) e a Taxa Interna de Retorno (TIR),
foram utilizados dados do DFC provisionada para 2014, optou-se por esse periodo
porque o célculo desses indicadores exige a utilizacdo dos valores futuros projetados.
Os parametros necessarios para encontrar cada taxa foram: Taxa de Atratividade, foi
utilizada a taxa de juro que a empresa pagara pelo financiamento somado com a taxa
de rendimentos de uma caderneta de poupanca, foram adotados esses percentuais,
pois se considerou que a empresa nao possuia o dinheiro em caixa, dessa forma em
uma aplicacéo, ela precisaria recuperar o juro pago e ainda obter um rendimento
minimo; Investimento Total, o valor utilizado foi o total financiado junto ao BNDES;
Fluxo de Caixa Esperado, esse valor foi calculado pela média provisionada para
entradas em caixa no primeiro trimestre de 2014; Periodo, para esse valor foi adotado
a vida util do ativo, considerando as taxas de depreciacdo anual permitidas em lei. Os
resultados obtidos podem ser observados na evidenciacao que segue:

Valor Presente Liquido

Atratividade= Taxa Juro Pago + Juro Poupanca 4,584228 + 6,84 Anual
Atratividade= 11,42 Anual 0,951 Mensal
Ganho Mensal = 105.930,27
300 Meses
Periodo =
Valor Atual = Ganho Mensal * (1 + Atrativ )*Periodo -1

(1 + Atrativ )*Periodo * Atrativ

Valor Atual = 1.706.276,26
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0,162692719

Valor Atual = 10.487.723,59
Valor Atual Liquido = Valor Atual - Investimento
Valor Atual Liquido = 9.068.034,98
Taxa Interna de Retorno = 7,461% Més

Baseado nos indices apontados acima se elaborou o seguinte quadro que
apresenta os resultados de forma sintética e estruturada:

indice Valor Unidade
Prazo Médio de Retorno 56,76 Meses
Valor Presente Liquido 9.068.034,98 RS
Taxa de Atratividade 0,951 % Més
11,42 % Ano

Taxa Interna de Retorno 7,461 % Més
89,532 % Ano

Taxa Média de Retorno 1,7616 % Més
21,1401 % Ano

Quadro 3- indices e Taxas
Fonte: Dados da pesquisa (2013)

O quadro acima possibilita uma visdo simultdanea de todos os indicadores
calculados, observa-se que o Prazo Médio de Retorno (PMR) esta apontando para
56,76 meses, com esse valor pode-se entender que a empresa precisara de
aproximadamente 57 meses para conseguir recuperar o valor que foi investido. Esse
namero é confirmado se comparado com a Taxa Média de Retorno (TMR), observa-
se que o retorno médio mensal € de 1,7616, ou seja, a empresa recuperara por més,
menos que dois por cento do total investido, se for multiplicado esse valor pelo Prazo
Médio de Retorno que é 56,76, o resultado serd 100%, em 56,76 meses sera
recuperado todo montante investido.

Ao analisar o Valor Presente Liquido (VPL) do investimento, o resultado foi de R$
9.068.034,98, por esse valor pode-se concluir que o investimento € economicamente
viavel, o valor positivo indica que ap0s a execucao do projeto o investidor tera um
aumento do seu ativo. A Taxa Interna de Retorno (TIR) aponta para 89,532% ao ano,
isso demonstra que se for realizado a expectativa de aumento no faturamento em
33,33% que é esperada pelo sécio, a TIR sera relativamente maior que a taxa minima
de atratividade adotada, apresentando um retorno medio esperado aproximadamente
13% maior que a taxa de atratividade.

O fluxo de caixa da empresa nos primeiros meses de cada ano é bastante
instavel, tendo meses com variacdo positiva e logo em seguida meses com variagao
negativa. O quadro abaixo evidencia de maneira mais clara as variagcdes de caixa de
cada trimestre nos trés periodos apurados e na provisao.
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GRAFICO 1 - Variacdo do Fluxo de Caixa
Fonte: Dados da pesquisa (2013)

Mesmo depois da inauguracdo as variacbes no caixa ndo sofreram grandes
alteracdes, ficando mais acentuadas na provisao para o primeiro trimestre de 2014,
isso se explica devido a projecéo feita pelo proprietario, de um aumento em um tergo
de seu faturamento no primeiro ano ap0s a inauguracdo. Considerando essa
expectativa, o grafico a seguir apresenta as variacdes nas receitas e despesas
ocorridas no ano de 2013 e comparadas com 0s mesmos periodos de anos anteriores.

B RECEITAS OPERACIONAIS B CUSTOS E DESPESAS

Mil RS
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Gréfico 2 — Variagdo das Receitas e Despesas

Fonte: Dados da pesquisa (2013)

Como esperado pelo socio, houve um aumento nas receitas nos trés primeiros
meses de 2013 se comparado com 0 mesmo periodo de anos anteriores, observa-se
também o aumento consideravel das despesas, cujos valores chegaram a ultrapassar
as receitas no més 03 de 2013. Esse aumento foi alavancado pelo crescimento
desproporcional de algumas despesas operacionais como se pode observar no
quadro a seguir:
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Despesas

0,00 5,21 0,00 JI,?«55

0,70

6,83
3,24
4,56

7,34
2,57
2011 5,87 2012 2013

BCMV B DESP PESSOAL W DESP CONSELHOS M DESPADM M DESP OFICINA DESP LAVAGEM DESP FINAMCEIRAS

Quadro 4- Variacdo das Despesas
Fonte: Dados da pesquisa (2013)

As despesas que tiveram maior aumento no ano de 2013 em relacao as demais
foram: despesas com pessoal que tiveram um aumento de quase 50% no comparativo
dos primeiros trimestres de cada ano, tendo inicialmente uma participagao de 4,56%
em relacdo ao total de despesas, e finalizando com 8,7%. As despesas administrativas
também deram um grande salto, saindo de uma porcentagem de 6,83 em 2011 e
chegando a casa dos 9,69% em 2013, um aumento de praticamente 30% entre o0s trés
periodos. Outra Conta que puxou as despesas totais para cima foi a de despesas
financeiras com um salto de 5,21% em 2011 para 9,79% em 2013, aumento de 46%
que aconteceu devido ao inicio do pagamento dos juros referente ao empréstimo junto
ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico Social (BNDES).

As despesas da oficina e despesas de conselhos sofreram poucas variagoes,
com media percentual muito proxima nos trés periodos, observando-se uma pequena
reducado no percentual das despesas dos conselhos em relacdo ao total de despesas,
caindo de 3,24% para 2,57% em 2013. Percebe-se também o surgimento de um novo
grupo de despesas em 2013, as Despesas com Lavagem, porém com participacado
minima, menos de 1%. O maior grupo de despesas continua sendo o CMV com
praticamente 50% do total de despesas em 2013, e mesmo assim com queda na
participacdo em relacéo a 2011, queda de mais de 10%, quando teve participacao de
mais de 60%. Uma diminuicao de 19,21% em relacao ao total das despesas.

5 CONCLUSAO

O presente trabalho se prop6s a conhecer os custos incorridos na construcdo da
sede prépria de uma oficina mecénica de veiculos pesados. Como objetivo especifico
pretendeu-se descobrir o retorno de investimento e comparar a situagcao da empresa
antes e apos o término da obra, evidenciando os resultados e permitindo uma visédo
atual dos resultados.

Andlises aos registros contabeis da empresa permitiu identificar e fixar em R$
1.419.688,61 os gastos incorridos para execuc¢ao da obra e realiza¢do do investimento
projetado anteriormente. Com a utilizacdo da Taxa de Média de Retorno (TMR), pode-
se fixar o prazo médio para recuperagdo do investimento em 56,76 meses, uma taxa
media mensal de 1,7616% ao més. Os indices ainda permitem afirmar que conforme
os resultados apresentados no primeiro trimestre de 2013 combinados com a projecao
de crescimento para o préximo ano, o investimento executado pela empresa é
considerado viavel e com taxas de retorno satisfatorias.
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Ao confrontar as receitas e as despesas apresentadas em 2013 e compara-las
com exercicios anteriores, quando a empresa estava sediada em suas antigas
instalacdes, confirmou-se a expectativa de aumento no faturamento, porém deve-se
ressaltar o aumento concomitante das despesas, inclusive com o total de despesas
ultrapassando as receitas no ultimo més do primeiro trimestre, deve-se salientar que
0 aumento ndo foi somente pelo aumento das despesas financeiras, mas também as
despesas operacionais sofreram aumentos significantes e precisam de uma atencéo
especial no decorrer do ano.

Com o término do trabalho pode-se afirmar que o investimento esta apresentando
retorno positivo, os indices apontam taxas satisfatorias, as receitas apresentam em
constante crescimento em 2013, porém precisa-se acompanhar a movimentacao das
despesas que apresentam valores acima dos normais e podem acabar afetando os
resultados até o final do periodo.
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