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RESUMO

Este artigo tem como objetivo testar o conhecimento dos alunos da
Universidade de Brasilia em financas. Em especial dos cursos de administracéo,
contabilidade e economia, por ser um grupo com maior quantidade de matérias
curriculares sobre financas, onde o conhecimento sobre teorias financeiras foram
aprendidas e poderdo ser aplicadas em suas futuras profissbes. Esse grupo de
alunos foi testado em quatro blocos de conhecimentos: Compreensao e Atitudes em
Relacdo Risco / Retorno; Conhecimento e Experiéncias no Mercado Financeiro;
Conhecimento das Taxas de Juros; Habilidade com Mateméatica Basica. Cada bloco
foi considerado separadamente para andlise e foram levados em consideracéo
alguns fatores que influenciaram no padrdo de resposta, como a idade, o género, 0
curso, o semestre, se trabalha ou nado, a area, o tipo de investidor e uma auto-
andlise do conhecimento em financas. Sendo possivel atribuir uma maior taxa de
acerto aos formandos. Uma maior seguranca dos homens em marcar uma
alternativa, apesar de errar mais, enquanto as mulheres inseguras de opinar
assinalavam nao saber a resposta. Nas questdes tedricas, a taxa de acerto foi maior,
enguanto nas questdes que exigiam uma maior compreensao do mercado financeiro
ou de uma base tedérica mais sélida, o resultado foi ruim. A autoconfianca excessiva
foi amplamente observada nos questionarios, e o desinteresse feminino em finangas
também pdde ser identificado.

Palavras-chave: Finangas, Pessoais, Qualidade, Universitarios.

PERSONAL FINANCE: A STUDYOF IT’SBASIC PRINCIPLES WITH STUDENTS
AT THE UNIVERSITY OF BRASILIA

ABSTRACT

The focus of this paper is test the financial knowledge in students at the University of
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Brasilia. In particular the courses in business administration, accounting and
economics, because as a group in society with the greatest amount of curricular
materials on finance, where the knowledge of financial theories have been learned
and can be applied to future careers. This group of students was tested in four blocks
of knowledge: Risk Diversification and Attitudes Toward Investing and Risk;
Knowledge and experience in financial markets; Knowledge of fees; Numeracy. Each
block was considered separately for analysis and some factors influenced the answer
pattern such as age, gender, course, semester, if it have a job or not, the area of job,
the type of investor and a self-analysis of knowledge in finance. Is possible attribute a
higher rate of success to students who are finishing college and not to freshmen. The
man are more security to mark an alternative although misses more, and the women
uncertain to mark something chose the option "don't know" the answer. In theoretical
guestions the success rate was higher, while in questions that require further
understanding of the financial marketers more solid theoretical basis, the result was
bad. The over confidence was widely observed in the questionnaires, and the women
disinterest in finances could also be identified.

Keywords: Personal Finance, Sophistication, University.

1 INTRODUGCAO

A pesquisa avalia o conhecimento individual dos alunos em financas pela
preocupacdo desse reflexo na macroeconomia. Ou seja, 0 comportamento
consumista da sociedade é bem visto no aspecto amplo da economia, mas na
mesma visdo esse padrao de compras ndo deve ser exagerado, por que, ndo séao
saudaveis os grandes endividamentos para manter niveis de consumo acima da
renda familiar.E a incapacidade de pagar as dividas e um calote generalizado, pode
levar a descrenc¢a do mercado.

O déficit de conhecimento em financas no Brasil tem assumido grandes
proporgcdes. Visto as altas taxas de inadimpléncia e o costume brasileiro de nao
poupar. E esse cenario preocupante levou o governo brasileiro a tomar algumas
medidas nos ultimos meses, entre elas: o decreto 7.397/2010 que institui a
Estratégia Nacional de Educacdo Financeira (ENEF); o aumento do pagamento
minimo do cartdo de crédito.

Com essa preocupacédo, o0 artigo tem como objetivo avaliar a qualidade do
conhecimento em finangas pessoais, tendo como amostra alunos da Universidade
de Brasilia. O publico alvo da pesquisa foram alunos de graduacdo que possuem
matérias em finangas, que sdo: administracdo, contabilidade e economia. A andlise
teve foco na evolugdo do conhecimento do aluno dentro da universidade, por isso foi
pesquisado apenas alunos dos primeiros semestres e formandos. Também foram
postas em teste algumas dependéncias no padrdo de respostas e vieses
comportamentais.

Ou seja, o foco das finangas pessoais € a maximizac¢ao da riqueza do individuo,
perpassando pelas decisbes de financiamento, investimento, consumo, poupangas e
avaliacao do risco e do retorno que estejam alinhados com os objetivos individuais.
E para conseguir bons resultados é necessaria a nogao dos instrumentos financeiros
e do funcionamento dos mercados, pois na auséncia desse conhecimento o
aparecimento de vieses nas decisdes se torna inerente aos investidores incultos.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Na medida em que os mercados financeiros se tornam cada vez mais
sofisticados e as familias assumem mais da responsabilidade e do risco de decis6es
financeiras, especialmente no dominio da poupanca de aposentadoria. Os individuos
educados financeiramente sdo necessarios para garantir niveis suficientes de
protecdo dos investidores e dos consumidores, bem como o bom funcionamento,
ndo s6 dos mercados financeiros, mas também da economia(*Organization for
Economic Co-Operation and Development - OCDE, 2005).

Conforme Saito (2007) o éxito em financas pessoais ndo esta em acumular
recursos financeiros, e sim na habilidade em planejar a disponibilidade deles, para a
realizacdo de projetos familiares. Rojo (2011) complementa o éxito em finangcas com
o entendimento dos vieses comportamentais, que mesmo com 0 conhecimento de
técnicas de analises, “as decisdes sofrem muita influéncia do comportamento no
momento da tomada de decisdo”. (ROJO, 2011, p.16).

Pesquisas sobre educacdo financeira demonstram que o0s consumidores
possuem baixos niveis de conhecimento em financas, e a falta de consciéncia da
necessidade de ser educado financeiramente. (OCDE, 2005).

2.1 Finangas pessoais

A OCDE (2005) demonstra a importancia da educacdo financeira para o
equilibrio do orgcamento familiar. E tem definido alguns principios para nortear o
ensino de financas. Que buscam atingir o equilibrio financeiro dentro das familias,
ensinando sobre produtos financeiros (conceitos e riscos), planejamento da
aposentadoria e como manter o equilibrio financeiro.

Alguns livros (FRANKEL 2006; HALFELD 2006) apresentam regras e métodos
a serem seguidos para obter uma vida financeira saudavel, dentre eles:

N&o gastar mais do que vocé ganha. Tendo um controle das despesas e das
receitas.

Constituir reservas de alta liquidez para possiveis despesas inesperadas é
outro fator necesséario para uma maior tranquilidade financeira. Halfeld (2006)
presume uma reserva igual a seis vezes a sua renda, seria o suficiente para cobrir
algumas surpresas. Algumas literaturas explicam que seis meses é o ideal por
considerar possivel sobreviver durante metade de um ano sem nenhuma entrada de
dinheiro em caixa, prevendo uma tempestade que ndo dure mais de seis meses.

Planejar a aposentadoria tem sido um assunto cada vez mais frequiente para os
brasileiros, uma vez que os aposentados pelo INSS ndo conseguem mais obter uma
vida tranquila sem uma aposentadoria complementar. A necessidade ndo € mais
saber como estou agora e sim como vai ser 0 meu futuro, planejar a forma de viver a
velhice vai ser moldada pelo estilo de vida financeira atual.

N&o ser escravo do dinheiro, colocar ele para trabalhar para vocé, ou utilizara
“magica” dos juros compostos a seu favor, como comenta Halfeld (2006), € a
estratégia ideal para colocar o dinheiro trabalhando para vocé. Onde a opcéo de
financiamentos de longos prazos com altas taxas de juros devem ser extintas de
suas opc¢des de compra.

Conviver com os riscos é ter habilidade de administrar o risco, diversificando o
investimento. Possuir uma carteira com varios tipos de investimentos, de
rentabilidades e de risco € fundamental para reduzir o risco de perder grandes
quantidades de dinheiro. Saber operacionalizar é fundamental, mas lidar
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emocionalmente com as mais diversas situacdes € um grande desafio para qualquer
pessoa. Conseguir identificar alguns vicios ao administrar o dinheiro pode ser dificil,
mas alguns erros sdo mais previsiveis e frequientes do que se pode imaginar.

2.2 Finangas comportamentais

Homo economicus ou oeconomicus € a maneira COmo 0S economistas
classicos visualizam o ser humano, sendo capaz de tomar a melhor das decisdes,
tendo um maior lucro com o menor esforgo possivel. “Onde todas as decisées séo
tomadas pela razdo e ndo pela fé, pela filosofia e ndo pela teologia”. (O'BOYLE,
2008, p. 2, traducao nossa).

O’Boyle (2008), ao ganhar o prémio Nobel, declara que a economia tradicional
€ muito limitada e que nem tudo esta de acordocomo homo economicus ou com a
hipétese do mercado eficiénte.

Ariely (2008) demonstra, em seus experimentos, como 0s erros dos homens
sdo sistematicos e o tanto que € possivel entender a irracionalidade. Sendo
possivelprever alguns decisfGes irracionais, movidas pela emocédo.Fox (2009)
comenta que a expansdo do estudo comportamental se deve ao fato das pessoas
“‘comuns” estarem operantes com maior frequéncia no mercado financeiro, sendo
que na década de 70 a maioria das pessoas delegava essa funcdo de
gerenciamento financeiro aos profissionais da area, e pouco seria Util visualizar
esses vicios.

AUTOCONFIANCA EXCESSIVA E AUTO-ATRIBUICAO

“O Excesso de confianga refere-se a situacdes em queo decisor assume, ainda
que de forma ndo ocnsciente, ser excessivamente capaz para tomar decisdes,
simplificando assim seu processo decisoério. A utilizagé@o sistemética dessa heuristica
pode levar o decisor a optar por uma alternativa que ndo seja a melhor, me termos
de utilidade esperada, uma vez que ele deixa de utilizar “Toda a informacéao
disponivel, confia em sua intuicdo e em crengas pessoais’(MOSCA, 2009, p. 64).”
(TORRALVO, 2010, p. 34)

“‘Em outras palavras, Baserman (2004) defende que os decisores tendem a
confiar de forma demasiada na prépria capacidade para tomar decisdes, acreditando
serem capaz de fazer excolhas melhores que a média.” (TORRALVO, 2010, p. 34)

“Autoconfianga e otimismo excessivos estariam associados aos mecanismos de
defesa do ego, que tentam manter a harmonia entre crencas e atitudes: 0s erros
normalmente sdo atribuidos a fatores ndo controlaveis (ma sorte, interferéncia dos
outros), enquanto o sucesso resultaria da habilidade do investidor” (ALDRIGHI e
MILANEZ, 2005, p 60). Esse trecho expressa como as pessoas tendem a se
comportar frente a diversas situagdes. Com o intuito de viver em uma ‘“ilusdo
positiva”, acreditam que mais da metade de suas experiéncias foram positivas, que
seus sucessos foram providos da sua capacidade de superar as dificuldades, que
suas “altas” habilidades foram suficientes e necessarias para serem vencedores e de
sua crenca em um futuro sempre préspero e positivo. Quando o sonhado cenario
positivo falha, a delegacdo da culpa nunca esta ligada a ela, mas sempre a fatores
externos (alta dos juros, quebra da bolsa, chuva) que estavam longe do seu alcance.

Segundo Barros, Silveira, Silveira (2006), o excesso de confianga € encontrado
na maioria das vezes em perguntas dificeis ou medianas. Nas perguntas faceis a
autoconfianga excessiva é dificilmente identificada.
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3 METODOLOGIA

Neste topico serd descrito como foi feita a selecdo da amostra e de como o0s
dados foram tratados e avaliados. Utilizou-se para teste estatistico 0 Qui-quadrado,
que faz uma andlise da associacdo entre varidveis e sera apresentado mais
adequadamente a seguir.

3.1 Selecao e descricao da amostra

A pesquisa foi realizada com a aplicacdo de questionarios na Universidade de
Brasilia (UnB), tendo como foco os alunos de administracdo, contabilidade e
economia que estavam no inicio ou no fim do curso.

Os questionarios aplicados foram baseados na pesquisa de Lusardi, Mitchell e
Curto (2009), que avalia a sofisticacao financeira dos idosos no EUA. Dois tipos de
questionarios foram elaborados, onde o tipo “A” apresenta as mesmas perguntas
que o “B” de forma inversa. Essa estratégia apresenta sua importancia por permitir
uma melhor avaliacdo da extensdo dos erros de medicdo nas respostas,
principalmente quando se trata de pesquisas relacionadas a financas.

Foram elaboradas doze perguntas com trés alternativas de resposta
(verdadeiro, falso e ndo sei). Também foram coletadas informacfes demograficas no
questionario, como:

A idade, que pode influenciar no padrdo de resposta devido a uma possivel
maior carga de conhecimento dos mais velhos;

O género;

Se trabalha e a &rea que trabalha, pois se o aluno trabalha com financas
provavelmente ira ter uma maior taxa de acertos;

Que tipo de investidor o aluno se considera (podendo optar por conservador,
moderado e arrojado);

Auto-avaliacdo sobre o conhecimento em finangas (6timo, bom, ruim, péssimo),
possibilitando observar algum viés comportamental.

O total de 358 questionarios foi tabulado utilizando o SPSS 19 (Statistical
Package for the Social Sciences) para o teste de associacdo entre as variaveis,
utilizando o teste qui-quadrado de Pearson (Teste y?). Os dados demograficos foram
cruzados com cada questao, a fim de identificar possiveis dependéncias estatisticas
no padrao de resposta.

3.2 Teste qui-quadrado

O Teste y?> mede a discrepancia entre as frequéncias observadas (o)) e
esperadas (ej), e € medido da seguinte forma:

Zj(oj—ej)z

) (1)

As frequéncias esperadas sdo calculadas com base em uma hipétese Ho.
Se, sob essa hipoétese, o valor de xz, calculado por meio de (1), for maior do
gue alguns valores criticos (tais como xzo,% ou xzo,gg , que sdo os valores
criticos para os niveis de significancia 0,05 e 0,01, respectivamente),
concluir-se-a que as frequéncias observadas diferem de modo significativo,
das esperadas e rejeitar-se-a Hy ao nivel de significaAncia correspondente.
No caso contrario, deve-ser-a aceita-la ou, pelo menos, nao rejeitar. Esse
processo é denominado teste de qui-quadrado da hipétese ou
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significancia.(SCHAUM e SPIEGEL 2006, p. 304).

O nivel de significancia escolhido para a analise dos resultados foi de 0,10,
entdo haverd significancia(dependéncia) nos testes com p-value menores ou iguaisa
0,10. E Obtendo um valor menor que 0,10, Hp sera rejeitado e H; sera aceita.

Ho: Nao h4 associacéo entre as variaveis.

Hi: Ha associacao entre as variaveis.

O teste de significancia (p) chama a atencdo para algumas restricbes que
podem inviabilizar o teste, como:

N&o mais do que 25% das células podem ter frequéncias esperadas menores
do que 5.

Nenhuma célula pode ser zero.

Cada pessoa deve ser computada uma Unica vez.

Ocorrendo essas restricbes o SPSS automaticamente ir4 apontar tais
problemas, que nao inviabiliza a pesquisa, pois € possivel agrupar os dados de
forma a satisfazer as restricbes. E esse procedimento foi utilizado nas varaveis de
conhecimento em financgas.

Dancey e Reidy (2007, p. 291) explicam o motivo das restri¢cdes:

Isso ocorre em razéo de estarmos assumindo que as nossas amostras séo
provenientes de popula¢des normais. Se o valor esperado de uma célula é
muito pequeno, é pouco provavel que estejamos retirando amostras de
populagbes normais. A nossa estatistica ndo sera confidvel a menos que
essas hipoteses estejam satisfeitas.

A analise dos resultados priorizara os casos de rejeicdo de HO, quando ocorre
dependéncia estatistica entre 0 padrdo de respostas e um dado demografico. O
teste sera realizado com cada questdo e com cada item demografico, sendo a
associacao feita de forma independente entre uma questao e um dado demogréfico.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Os questionarios ponderam as habilidades que os alunos possuem sobre o
mercado de acdes, sobre o mercado financeiro, o entendimento de risco e a
capacidade de poupar. Para melhor analise dos dados, as questdes foram divididas
em trés grupos:

a) compreensao e atitudes em relagéo risco / retorno;
b) conhecimento e experiéncias no mercado financeiro;
c) conhecimento das taxas de juros e habilidade com matematica basica.

Em cada grupo houve a andlise separada por questdo e no final do tépico foi
feita uma concluséo. As analises das questdes foram feitas separadamente pelo tipo
de questionario (A ou B), verificando quais variaveis demogréaficas influenciaram no
padréo de respostas.

4.1 Perfil dos alunos

Os 358 questionarios validos obtiveram a seguinte distribuicdo entre 0S cursos:
82 alunos eram calouros e 58 formandos de administracdo; 57 calouros e 64
formandos de contabeis; e 56 calouros e 41 formandos de economia. O tipo de
curso nao influenciou no padrao de resposta, enquanto o semestre teve significancia
estatistica em 33% dos questionarios.

14
CAP Accounting and Management -Numero 06 — Ano 06 — Volume 6 — 2012 — Publicagdo Anual



Bruno V. Ramos Fernandes, Danilo Lima Monteiro, Wagner Rodrigues dos Santos

A idade dos pesquisados teve a distribuicdo concentrada nos alunos com 22
anos ou menos (78%). Enquanto os maiores de 23 anos representam 22% dos
alunos. Esse item demografico teve 13% de p-value significante entre todos os
questionarios, 0 que torna pouco provavel afirmar, nesse caso, que a idade é fator
de mensuracdo da qualidade do conhecimento em financas. E isso se deve a alta
concentragdo do publico jovem na universidade.

O género dos alunos pesquisados obteve 61% de homens e 39% de mulheres.
E obteve 29% de questionarios com p-value significante.

Outro fator nessa pesquisa foi identificar os alunos que trabalham, e
consequentemente saber se trabalham com finangas ou n&o. Na tabela 1 foram
simplificados os resultados por curso.

Tabela 1: Perfil dos alunos — Trabalha ou ndo Trabalha

Curso Trabalha N&o Trabalha | TOTAL

Administracado |60 44% |76 56% [136 100%
Contabeis 72 60% |48 40% (120 100%
Economia 22 24% |71 76% |93 100%
TOTAL 154 44% | 195 56% [349 100%

E notavel que o curso com mais alunos trabalhando é o curso de contabeis com
60% dos estudantes, seguido de administragcdo com 44%, e por ultimo o curso de
economia com 24%. Resultado que pode ser explicado pelo curso de economia ser
apenas diurno, o que dificulta a procura de emprego. Desses 154 que trabalham,
142 responderam a é&rea atuante, sendo que 60% dos que responderam nhao
trabalham na area financeira. Devido a baixa quantidade de dados, dos que
trabalham na area financeira, todos os testes realizados foram insignificantes, por
cair na primeira restricdo. E no fato do aluno trabalhar ou ndo foi pouco significante,
tendo uma dependéncia em apenas 8% de todos os questionarios.

O proximo dado demogréfico foi uma auto-avaliagdo dos alunos quanto ao tipo
de investidor. Classificando-se 61% como moderado, 33% conservador e 6%
arrojado. Poucos alunos assinalaram ser arrojado, o que resultou na segunda
restricdo, e inviabilizou a andlise para esse dado demograéfico.

Por fim, foi perguntado o nivel de conhecimento em financas. A metade
considerou ter um bom conhecimento, 43% como “ruim”, 4% como péssimo e 3% de
o6timos. Como os niveis mais extremos foram pouco escolhidos, foi necessario
agrupar a categoria “péssimo” com “ruim” e o “6timo” com “bom”, ficando apenas
dois niveis de conhecimento em financas: Satisfatorio e Insatisfatorio. Desta forma
nao foram apresentadas mais restricdes que inviabilizassem o teste estatistico com
esse dado demografico. E entre todos os questionarios aplicados foi obtido em 46%
deles uma dependéncia estatistica.

A andlise dara maior importancia para os dados demograficos com maior
guantidade de questdes com p-value significantes, como o semestre, 0 género e o
conhecimento em financgas.

4.2 Compreenséo e atitudes em relagao risco / retorno

Neste topico serd feita separadamente a andlise das questfes referentes a
compreensao do risco/retorno e as questdes sobre as atitudes em relacdo
risco/retorno. Inicialmente sera feita uma analise individual para depois obter uma
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conclusao sobre todo o topico.
4.2.1 Compreensao em relagéo risco / retorno

A primeira questdo expressa de forma empirica algumas maneiras de suavizar
0 risco em operagOes financeiras. Nela o aluno tinha que optar entre investir em
poucas acles, em fundos de investimentos ou em lote de acbes. Nesse caso a
resposta esperada era da redugédo do risco, preferindo investir em fundos de
investimentos ou em lotes de acGes ao invés de adquirir poucas acdes. O padréao
nas respostas teve influéncia do género e da idade.

Comecando a anadlise pela idade dos alunos, foi observada uma dependéncia
estatistica apenas no questionario “A”. Partindo da igualdade de erro (13,1% dos
menores de 22 e 12,8% nos maiores de 23) do questionario “A”, a diferenca é
encontrada na taxa de acerto e na quantidade de abstencdes. Nesta questdo, 0s
alunos com 23 anos ou mais foram os mais inseguros ao responderem, enquanto 0s
alunos com 22 anos ou menos obtiveram uma taxa de acerto maior. Demonstrando
uma maior maturidade dos mais novos quando o assunto € financas.

O grafico 1 ilustra o padrao de resposta ha questao levando em consideracao o
género dos alunos. O p-value foi significativo apenas no questionario “B”, que
apresenta uma maior taxa de acerto dos homens em relacdo as mulheres, e uma
maior taxa de erro, isso reflete 0 maior despojamento dos homens em correr riscos.
E as mulheres obtiveram uma maior taxa de “nao sei” em relacdo aos homens, esse
fato se deve a maior inseguranca do publico feminino.

B Feminino Masculino
wi
68, 2 %
53,3%
36,2% 31, 9 ,2% 31,9%
18,2
13,6%

1°1 3% I {5,0% I10 5%
A B |
Acertou | Errou | Nao sabe |

Gréafico 1 Padrdo de Resposta— Analise por Género

Préxima questdo: Quando um investimento é diversificado entre 20 acfes em
vez de 2 acles, o0 risco de perder muito dinheiro [diminui/aumenta]. O questionario
“A” tem a palavra “diminui”, enquanto o “B” possui “aumenta”. Essa era a diferencga
entre os dois tipos de questionarios, que obtiveram um nivel de acerto, variando de
76,5% no questionario “A” e 83,1% no “B”. Um nivel de abstencao de 12,3% e 10,1%
e uma margem de erro em “A” de 11,2% e em “B” de 6,7%. Analisando os
questionarios separadamente e levando em consideracdo os dados demogréficos,
foram percebidas algumas dependéncias quanto ao conhecimento, ao semestre e
ao género no padrao das respostas.

Iniciando a analise individual pelo conhecimento dos alunos sobre financas,
lembrando que apenas o questionario “B”obteve p-value significativo, foi obtido uma
taxa de acerto de 90% no questionario “B”, um erro de 3,3% e 6,7% dos alunos com
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conhecimento satisfatorio em financas nédo sabiam responder. Por outro lado, os de
conhecimento insatisfatério em financas também apresentaram taxa de acerto de
74,4%, 11% de erro e 13,9% n&o sabiam a resposta. Nesse tipo de questédo, onde é
exposto um exemplo facil e claro sobre a diversificacdo para a reducao do risco, 0s
resultados foram muito parecidos entre os dois grupos, porém em questdes de maior
complexibilidade essa semelhanca tende a desaparecer.

Tomando para analise o género da questdo que obteve significancia estatistica
apenas no questionario “A”. Com 68% de acerto das mulheres, 20% de erro e 12%
ndo sabiam; os homens obtiveram 82% de acerto, 7% de erro e 11% n&o sabiam a
resposta. Diferente da questdo anterior as mulheres arriscaram mais a dar um
palpite e conseguiram maiores taxas de acerto. Porém quando a comparacéo é feita
entre géneros a qualidade do padrdo masculino ainda é melhor que o publico
feminino.

O semestre também influenciou no padréo de resposta nos dois questionarios,
com p-valuesignificativo apenas em “B”. Ou seja, o conceito de diversificacao ja esta
introduzido nos novos universitarios e esse conhecimento é apenas aperfeicoado e
reafirmado. O que gerou um aumento na taxa de acerto de 75% para 92%.

Questdo: Quanto mais vocé diversificar na compra de acgdes, [mais vocé
pode/menos vocé deve] investir em acdes. A resposta esperada era de obter um
baixo risco com a diversificacdo na compra de acdes, ou seja, € mais plausivel
gastar mais na compra de acfes quando o investimento for bem diversificado. Das
trés questdes do tdpico essa obteve a maior quantidade de abstencgdes, por ser mais
generalista e complexa.

O resultado obtido com essa questao demonstra a importancia de ter dois tipos
de questionarios, pois um baixo ou alto rendimento no padrdo de resposta poderia
ser apurado de forma equivocada, ja que no questionario “A” 48,3% dos alunos
acertaram, enquanto no “B” foram 72,2%. Em contra partida, 31% errou em “A” e 8%
errou em “B”. Essa diferenca de acerto nao pode ser atribuida a diferenca entre a
troca das palavras “mais” e “menos”, visto que a questao oito também possui esse
tipo de trocadilho e nem por isso obteve uma variacdo tdo grande. Entretanto,
guando a palavra deixa de ser conjugada no presente e passa a ser conjugada no
imperativo, o padrao de resposta € alterado.

Levando em consideracdo as respostas em cada tipo de questionéario, foi
ressaltado que o conhecimento em financas assinalado pelo aluno obteve
associacdo com o padrdo de resposta, assim como os alunos que trabalham e os
gue néo trabalham.

Levando em consideracdo o conhecimento em finangas, que obteve
significAncia estatistica em ambos os questionarios. A porcentagem de alunos que
nao souberam opinar manteve-se constante em ambos 0s questionarios, apesar de
a quantidade dos de conhecimento insatisfatério (28,2% e 28,4%) ser maior aos de
conhecimento satisfatorio (14,1% e 11,2%). Apesar dos alunos de conhecimento
satisfatério serem mais ousados, a taxa de erro foi maior (39,1% e 10,1%) que o
outro grupo de alunos (21,8% e 6,2) nos dois tipos de questionarios.

O resultado obtido nesta questédo, levando em consideragao a situagcéo dos
alunos no mercado de trabalho,apresenta diferentes resultados dependo do
questionario. Mas como apenas o questionario “B” obteve um p-value significativo,
sera dada maior atencao a ele.

No questionario “B” os trabalhadores apresentam um resultado superior aos
que nao trabalham, pois apresentam 84,8% de acerto, 2,5% de erro e 12,7% de
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abstencdo. Em comparacéo a 60,9% de acerto, 13% de erro e 26% abstencédo dos
alunos desempregados.

As trés questdes sobre compreensdo sdo semelhantes, sendo o Unico
diferencial o objeto posto em andlise. Todas afirmam que diversificar reduz o risco,
mas na questao trés é feita uma comparacdo com acdes, com grupo de acdes e
fundos de investimentos; na questao oito a comparacao é entre quantidades fixas de
acOes; e na questdo dez, a quantidade de acbes nédo € determinada e nem ha
comparagao com outros tipos de investimentos. A porcentagem de acerto obteve
uma variancia entre as questdes, poréem em todas elas a taxa de acerto foi superior
a 50%.Simbolizando o conhecimento da diversificagcdo para reduzir risco e que as
variaveis de confusdo foram os diferentes instrumentos financeiros utilizados em
cada questao.

4.2.2 Atitudes em relacdo ao risco e retorno

Nesse topico sera feita a andlise das questdes referentes as atitudes em
relacdo risco/retorno.

A primeira questdo dos questionarios era a mesma (Vocé deve colocar todo o
seu dinheiro no investimento mais seguro que vocé encontrar e aceitar qualquer que
seja o retorno). Os resultados nao foram estatisticamente significantes, pois 94% dos
alunos marcaram falso, 3% verdadeiro e 3% ndo sabiam. Esse resultado demonstra
que os alunos conhecem a existéncia de varios tipos de opc¢des financeiras e que é
possivel escolher qual sera o risco a correr e o retorno a receber.

Proxima pergunta: Se vocé tem que vender uma de suas acdes, vocé deve
vender uma que tenha [aumentado/reduzido] o preco ao invés de uma que
[reduziu/aumentou]. Essa questdo analisa o comportamento dos alunos quando
ocorre uma desvalorizacdo dos seus investimentos, identificar se eles conseguem
manter a sua estratégia inicial de investimento mesmo com a queda da bolsa de
valores. No questionario “B” 74,2% das pessoas marcaram a resposta esperada e no
“A” 60,1%; evidenciando o conhecimento dos alunos quanto a teoria ou que pensam
como Elder (2006, p. 176): “Tente saltar, enquanto vocé ainda estiver em cima do
potro, ou seja, com dinheiro.”

Agrupando as respostas da pergunta por género, foi possivel observar uma
dependéncia no questionario “B, enquanto o questionario “A” € independente do
género. E o conhecimento em financas também obteve significAncia apenas no
questionario “B”, enquanto os demais fatores demograficos ndo apresentaram
significancia estatistica.

Os resultados percentuais podem ser observados no grafico 2, que mostra
semelhanga entre homens e mulheres no questionario “A”. Porém, no questionario
“B” as mulheres obtiveram um resultado inferior aos homens. O resultado delas ndo
foi pior em “A”, pois houve um pequeno crescimento em “B”, enquanto a taxa de
acerto masculina evoluiu quase 20 pontos de um questionario para o outro.
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Gréfico 2: Padrdo de Resposta — Andlise por Género

Partindo para a auto avaliagdo dos alunos sobre o seu conhecimento em
financas, e cruzando essa informacdo com a questdo. Os de conhecimento
satisfatorio conseguiram 82,2% de acerto, 11,1% de erro e 6,7% marcaram nao
saber a resposta. E os de conhecimento insatisfatério apresentaram 64,6% de
acerto, 20,7% de erro e 14,6% néo sabiam a reposta.

Os de conhecimento satisfatorio em financas foram superiores ndo apenas na
taxa de acerto, mas também na seguranca de marcar alguma alternativa e nao ficar
com a opg¢ao “ndo sei’, chegando a ter no questionario “B” seis alunos (6,7%)
escolhendo esta opgao. O questionario “B” apresentou significancia estatistica,
enquanto o p-value do “A” foi insignificante. Indicando que fez diferengca no
questionario “B” ter um conhecimento satisfatorio ou insatisfatério em finangas e que
a qualidade da resposta depende dessa avaliacao.

O fato curioso na questdo foi a grande diferenca entre as taxas de acertos
quando considerado o tipo de questionario. A facilidade de acertar o questionario “B”
talvez ndo esteja nas disposicdes das palavras aumentado ou reduzido, e sim na
facilidade de negar (marcando a opc¢éo “Falso”) a primeira parte da pergunta (Se
vocé tem que vender uma de suas ac¢des). Exibindo um viés comportamental de nédo
querer abrir mao dos bens pessoais ou de supervalorizar o que temos. Ou como
Ariely (2008, p. 109) comenta em seu livro: “Outra peculiaridade € que comegamos a
nos sentir donos mesmo antes de possuir algo”.

A questdo:[Se vocé é/ Mesmo gue vocé seja] um bom investidor, € [facil/dificil]
escolher agdes de uma Unica empresa que tera retorno melhor do que a média do
mercado.

A taxa de acerto entre os diferentes questionarios foi bastante elevada, sendo
49,7% de “A” e 71,4% de “B”. Talvez a suavidade na elaboragao das questdes nao
tenha sido alcancada, ou a primeira parte das perguntas tenha confundido um pouco
os alunos. “A” comegava da seguinte forma: “Se vocé é um bom investidor...”; e “B”,
“Mesmo que vocé seja um bom investidor...”. Talvez a forma imperativa que “A” foi
construida dé uma maior seguranca e excesso de confianca.

O unico fator demografico que obteve resultado significativo foi o conhecimento
em financas, e apenas o questionario “A” obteve p-value significativo. E com base no
grafico 3 fica evidente o excesso de confianga dos alunos no questionario “A”, por
arriscaram mais e por errarem mais.
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Grafico 3: Padrdo de Resposta— Analise por conhecimento financeiro

A proxima questéo analisa a relacéo risco e retorno. Comparando a compra de
um bilhete de loteria com a compra de a¢des, comumente ambas as situagdes sao
ditas como um jogo de azar e que qualquer um pode ficar rico rapidamente. O que é
uma ilusédo e a grande maioria dos alunos pensa de forma correta, assinalando que
financeiramente é mais vantajoso adquirir acbes do que comprar um bilhete de
loteria.

Devido a grande taxa de acerto, 85,9% no questionario “A” e 88,6% no “B”, os
dados demogréficos ndo apresentaram significancia estatistica.

O resultado dos alunos quanto a relacdo retorno e risco nas operacdes
financeiras foi satisfatério. Visto que nas quatro perguntas que compde esse
subtépico, duas delas obtiveram um resultado com praticamente 90% de acerto, e
nas outras duas a porcentagem de acerto ndo foi menor que 50%.

4.3 Conhecimento e experiéncias no mercado financeiro
4.3.1 Conhecimento do mercado financeiro

Neste topico foi verificado o nivel de entendimento dos alunos quanto ao
mercado de capitais, principalmente quanto ao seu funcionamento.

Questéo: Eu entendo razoavelmente bem o mercado de agdes. Esta questao foi
apresentada da mesma forma em ambos 0s questionarios e as Unicas variaveis
demograficas com p-value significante foram o género e o conhecimento em
financas.

A insegurangca das mulheres, quando o assunto € mercado acionario, &
observavel uma vez que 50,7% afirmaram ndo serem boas nesse quesito e 13,2%
nao opinaram sobre o assunto. Enquanto 52,4% dos homens asseguraram entender
bem o mercado acionario, 39,5% nao entendiam e 8,1% nao sabiam o que marcar.

Continuando com a analise da questéo e levando em consideragéo o nivel de
conhecimento financeiro é observada uma ratificagdo da auto-avaliacdo financeira.
Pois os alunos com conhecimento satisfatoria em finangas 60,5% afirmaram ter um
entendimento razoavel do mercado de acdes, 29,2% marcaram falso e 10,3% né&o
sabiam. Ja os alunos de conhecimento insatisfatorio 29,2% marcaram verdadeiro,
60,9% falso e 9,9% n&o sabiam. Resultado que condiz com a avaliagéo feita por
cada aluno no inicio do questionario.
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Préxima pergunta: Se a Selic cai, o preco dos titulos publicos [ira subir/ também
cai]. Essa questéo analisa se as pessoas realmente possuem um bom entendimento
do mercado financeiro. No questionario “A” estava a expressao “ira subir’ e no “B”,
“também cai’.

Para responder essa questdo era necessario conhecer um pouco melhor o
funcionamento do mercado financeiro, nesse caso os titulos publicos variavel pela
SELIC séo as Letras Financeiras do Tesouro (LFT).O site do Tesouro Nacional
apresenta a forma de célculo da rentabilidade dos titulos publicos, demonstrando o
decréscimo do valor do titulo com uma reducéo da taxa.

Devido a falta desse pré-requisito, a taxa de alunos que ndo sabia a resposta
foi de 54,7% no questionario “A” e de 32,6% no “B”. Contudo, para uma melhor
qualidade na andlise, as varidveis demograficas foram cruzadas com a questédo e as
significAncias estatisticas foram expressas na tabela 2 conforme o tipo de
questionario.

Tabela 2: Testes Estatisticos — Analise Geral

Questionario A B
Curso Significante  |Insignificante
Semestre Significante  |[Significante
Idade Insignificante |[Significante
Género Insignificante |Significante
Trabalha? Insignificante |Significante
Area que trabalha Insignificante |Significante
Tipo de Investidor Insignificante [Insignificante
Conhecimento em Finangas Significante  |[Significante

Apenas uma variavel demogréafica obteve insignificancia em ambos os
guestionarios, e isso se deve a baixa quantidade de alunos com perfil arrojado ao
assinalar o seu perfil de investidor

Dando inicio com o semestre identificou-se que em ambos 0s questionarios o
fato de o aluno ser formando ou calouro influenciou no padrdo de respostas. E
notavel diferenca entre a qualidade da reposta dos alunos, uma vez que a taxa dos
calouros que nao sabiam a resposta € de 51,5% no questionario “A” e de 65,6% em
“B”, enquanto os formandos ficam com 20,5% e 26,6% respectivamente. No ultimo
semestre da faculdade os alunos se sentem mais a vontade a opinar, mas também
acabaram errando mais que os calouros. O excesso de confianca dos formandos e a
certeza dos calouros em ndo saber a resposta contribuiram para a significancia no
teste estatistico.

B Calouros Formandos

65,6%
59,0%

46,8% >1,5%
,8%
34,0% . 3
] 26,69 26,69
25,079 10 29/5% ° M20,5% °
I l 9,4%
V.

A B A B

| Acertou | Errou | Nao sabe |
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Gréfico 4: Padrao de Resposta da Questao 7 — Analise por Semestre

Outro item é o conhecimento assinalado pelo aluno. Nele nota-se o
despojamento do aluno “bom” em tentar acertar a questdo, mesmo que 25% errem,
mas entre 49% e 40,9% acertaram essa questdo. Os “ruins” marcaram em grande
quantidade (51,2% em “A” e 58% em “B”) ndo saber a resposta certa. Por isso
obtiveram uma porcentagem de erro menor que os “bons”.

O conhecimento no mercado de capitais foi testado com poucas perguntas, mas
com a questdo sete e seu baixo nivel de acerto, talvez tenha sido o suficiente para
identificar uma area deficitaria no ensino universitario. Por outro lado, a universidade
tem cumprido com o seu papel ao moldar pessoas formadoras de opinido, pois a
reducdo na porcentagem “ndo sei” demonstra a maior liberdade e seguranga ao
assinalar uma questdo. Todavia essa evolugdo nao foi completamente
acompanhada com a aquisicdo de um nivel maior de conhecimento, ja que a taxa de
erro foi muito superior aos calouros.

4.3.2 Experiéncia no mercado acionario

Questdo: Na impossibilidade de pagar o cartdo de crédito, [seria/ndo seria] uma
boa idéia pagar com o dinheiro da poupanca. O aluno deveria escolher em pagar a
divida do cartdo com a poupancga, assim deixaria de ganhar 0,6% ao més, ao invés
de pagar 10% ao més. De forma analoga, Macedo (2011) comenta a possibilidade
das pessoas em manterem investimentos pela busca de um sonho, como a compra
da casa propria, e que é possivel manter um investimento “rendendo 9% ao ano e
estar pagando 40% ao ano para pegar emprestado um recurso para tapar um furo
no orgamento doméstico.” (MACEDO, 2011, p. 288).

A taxa das pessoas nao aptas a responder, cerca de 13% em ambos
questionarios, o indice de acerto, sendo 49,2% no “A” e 56,3% no “B”, e por 33%
dos alunos preferirem pagar os juros do cartdo de crédito, pode ter ocorrido pela
dificuldade dos alunos em devolver esse dinheiro a poupanca ou pelo forte vinculo
afetivo pelo recurso poupado.

Nessa questdo o Unico dado demografico que apresentou significancia
estatistica foi a idade no questionario “A”. Que obteve uma taxa de acerto de 44,8%
entre os menores de 22 anos, 40,3% de erro e 14,9% nao sabiam. Do outro grupo,
maiores de 23 anos, a taxa de acerto foi de 67,5%, 27,5% de erro e 5% n&o sabiam
responder. Estatisticamente o grupo dos mais velhos ja entende o peso da divida do
cartdo de crédito e evitar pagar esses juros abusivos é viavel, mesmo tendo que
retirar dinheiro de seus investimentos.

4.4 Conhecimento das taxas de juros e habilidade com matematica béasica
4.4.1 Conhecimento das taxas de juros pagas no mercado.

Questao: E [dificil/facil] encontrar fundos de investimento que tenham retornos
anuais menores que um por cento. Essa pergunta queria saber se o aluno tinha
alguma nocdo sobre os possiveis retornos encontrados no mercado financeiro, ou
melhor, saber, ao menos, o retorno das cadernetas de poupanca, que € o menor
encontrado no mercado.

O questionario “A” tinha a palavra “dificil” e o questionario “B”, “facil”’; a resposta
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correta do questionario “A” é verdadeiro, enquanto o questionario “B” é falso, pois o
rendimento anual da poupanca segundo o site portalbrasil.net apresenta rendimento
anual em 2010 de 6,8%.

Ressalta-se que 41% do questionario “A” e 36,6% do questionario “B”
marcaram incorretamente a questéo, 33,7% e 32,6%, dos respectivos questionarios,
responderam “Nao sei”’, e apenas 25,3% e 30,9% assinalaram a resposta certa.
NUmeros que evidenciam a falta de conhecimento das taxas pagas no mercado.
Essa questéo evidéncia a inexperiéncia dos alunos no mercado.

E necesséario saber quais fatores influenciaram no padrdo de respostas para
uma melhor qualidade em apontar quais grupos sofrem de maior déficit de
conhecimento em financas. Nesta questdo ndo houve fator demografico com
significancia nos dois tipos de questionarios, porém, o género dos respondentes foi
significativo para as respostas do questionario “A” e nao para o “B”; ja o semestre
obteve significancia estatistica em “B” e ndo em “A”.

Esta questédo e o grafico 5,expbem como a mudanca de uma palavra altera todo
o resultado. Nesse caso a palavra “dificil” contida no questionario “A” fez com que
guase metade das mulheres ndo se sentisse segura ao responder essa questdo,com
uma taxa de acerto de 9% em “A’e de 25% em “B”. Enquanto o padrdo de acerto
dos homens foi constante, sendo de 33% em “A” e 34% em “B”, e taxa dos que nao
sabiam responder variou entre 28,3% em “A” e 29,1% em “B”. A partir da analise
desses dados € possivel inferir a fragilidade de todos os alunos quanto ao
conhecimento do mercado das taxas pagas no mercado. E sendo ainda mais
deficitario o conhecimento e o interesse das alunas universitarias.

M Feminino Masculino

44,6% 46,2%

38,7% 382% 36,8%
, 36,9% /8%
33,0% 34,0% 2
29,1%
25,0% 28,3%
9,2%
‘ A B ‘ A B ‘

‘ Acertou ‘ Errou ‘ N&o sabe ‘

Graéfico 5: Padrédo de Resposta— Analise por Género

De forma anéloga ao género dos alunos, o semestre também teve significancia
estatistica. Com o auxilio do grafico 6é possivel verificar que a quantidade
percentual dos alunos que ndo sabia a resposta ndo variou muito entre 0s
guestionarios nem entre o0 semestre dos alunos. Tendo a mesma proporgcao
encontrada, em torno de 33%.

A proporcao dos que erraram o questionario “A” apresenta uma diferenca sutil
entre os calouros e os formandos. A taxa de acerto dos formandos no questionario
“B” apresenta a uma diferenca entre os calouros, demonstrando a evolugao dos
alunos dentro da universidade. Nesse caso, a palavra “dificil’ confundiu os
formandos ao responderem corretamente o questionario “A”. Enquanto os calouros
erravam de forma idéntica independentemente do questionario.
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Grafico 6: Padrdo de Resposta— Analise por Semestre

Resumidamente, a nocdo das taxas de juros pagas no mercado € pouco
conhecida pelos alunos da UnB. Visto que praticamente um ter¢co dos alunos néo se
sentia apto a responder e a quantidade de acerto ndo chegou a 50% dos alunos.

4.4.2 Habilidade com matematica basica

Questdo: Se vocé comeca com 1.000 reais e tem um rendimento médio de 10%
ao ano ao longo de 30 anos, apoés a capitalizacéo, o capital inicial de 1.000 reais tera
crescido [mais/menos] do que R$4.000. Depois desses 30 anos, o valor seria
exatamente de R$17.449, muito superior ao valor proposto. A alta taxa dos que nao
sabiam foi de 23,7% no questionario “A” e 20,6% no “B”. O nivel de erro foi de 25%
em ambos 0s questionarios e um pouco mais de 50% acertaram a questao.

Nessa questdo o0 semestre e 0 género obtiveram significancia estatistica. Sendo
o semestre significante apenas no questionario “A” e o género apenas no
questionario “B”.

Frankel (2006) discorre sobre a submissdo das mulheres sobre alguns temas, e
um deles é o conhecimento em matematica. A autora discorre sobre esse mito que
acaba se repetindo para a grande maioria das mulheres que se sentem muito
ansiosas com essa disciplina, apesar de terem o0 mesmo potencial que os homens.

Assim, no questionario “A” a proximidade de acertos (47,7% Feminino e 51,4%
Masculino) garante essa igualdade entre os sexos. Mas no questionario “B” a
diferenca se faz por quase 20%. Outra grande divergéncia pode ser notada pela
distingcdo entre os que nao sabiam responder, visto que o0 grupo masculino caiu de
27,6% em “A” para 16,3% em “B”, ao passo que as mulheres tiveram o caminho
inverso 20% em “A” e 26,5% em “B”.

Os formandos apresentaram um desempenho melhor que os calouros, visto
que a taxa de acerto no questionario “A” foi de 56,8% dos formandos e 45,8% dos
calouros; taxa de erro de 17,3% dos formandos e 32,3% dos calouros; e ndo sabiam
25,9% dos formandos e 21,9% dos calouros.

5 CONCLUSAO

O resultado dos alunos foi satisfatorio, pois grande parte da teoria financeira era
de entendimento dos alunos e as taxas de acerto foram superiores a 50%. Mas
guando esse conhecimento era posto em teste por questbes subjetivas e com um
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nivel de complexibilidade maior, o resultado foi ruim.

Os formandos obtiveram resultados melhores que os calouros em grande parte
das questbes, apresentando maiores taxas de acerto e baixo indice de abstencao,
demonstrando que a universidade esta cumprindo com o seu papel de agregar
conhecimento aos alunos e torna-los formadores de opinido. Essa diferenca é
observada, principalmente, nas questdes de maior complexibilidade, onde os
formandos erravam mais e acertavam mais que os calouros, apresentando o viés do
excesso de confianca. Mas como a pesquisa aborda apenas alunos de financas
(economia, contabilidade e administracdo), o resultado esperado era de uma
evolugdo maior.Pois 8 questionarios (33%), dependente de ser “A” ou “B’,
apresentaram significancia estatistica para esse dado demografico. Ou seja, 67%
dos questionarios ndo possuem influéncia do semestre que o aluno se encontra, e a
qualidade das repostas independe desse dado demografico.

O género dos alunos obteve significancia em  29%  dos
guestionarios,demonstrando que a qualidade das respostas € influenciada por esse
dado demografico. Fato explicado por Frankel (2006), quando € feita uma concluséo
sobre o comportamento feminino, que deriva por ser menos assertiva, direta e
competitiva que seus congéneres masculinos e que o mundo real exerce uma
pressdo sutil para elas se encaixarem nas normas culturais de comportamento
feminino, mesmo aquelas que viveram em familias igualitarias, onde as mulheres
podem ser e fazer tudo que um homem pode e faz. Mas os 71% dos questionarios
ndo influenciados pelo género, remete a uma maior igualdade no ambiente
académico. E novas pesquisas deveriam ser realizadas a fim de medir essa
diferenga entre géneros, assim como o IBGE realiza ao medir a diferengca entre
renda média e tempo de estudo. Pois se a tendéncia observada pelo instituto poder
ser equiparada ao conhecimento em financas, as mulheres apresentardo uma
sofisticacao financeira mais apurada que os homens.

O dado demografico, conhecimento em financas, apresentou a maior
quantidade de p-value significativo. Sendo 46% dos questionarios dependentes da
auto-avaliacdo dos alunos.

Os alunos com conhecimento satisfatério em finangcas obtiveram uma maior
taxa de acerto que os de conhecimento insatisfatério, mas também obtiveram uma
taxa de erro maior. Ou seja, os de conhecimento insatisfatorio em finangas preferiam
marcar a opgao “nao sei’ e obter um baixo nivel de erro e de acerto. Expressando a
autoconfiangca excessiva dos de conhecimento satisfatério, que preferiram arriscar
mais e acabaram errando mais.

Logo, entender de financas pessoais vai além de saber as regras do mercado,
identificar os melhores investimentos ou conhecer as taxas aplicadas no mercado.
Também é necessario o entendimento comportamental, conhecer os vieses e evitar
0S erros previsiveis e irracionais.

Assim Baker e Nofsinger apud Saito (2007) recomendam cinco passos para
evitar a influéncia dos vieses e ter bons resultados nos investimentos, e eles sao:
Identificar e compreender os vieses; identificar os objetivos financeiros, em termos
de retorno requerido e tolerancia ao risco; desenvolver critérios objetivos, de forma a
evitar que os fatores psicologicos norteiem as decisdes, diversificar investimentos;
rever estratégias e readequar a carteira de investimentos.
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RESUMO

A convergéncia contdbil traz uma série de mudancas nos procedimentos
estabelecidos pela Lei 6.404, de 1976, que vigorou por muitos anos na contabilidade
brasileira. Iniciada em 2007, por intermédio da Lei 11.638, trata-se de um processo
recente com modificacdes significativas, entre elas, a redugédo ao valor recuperavel
de ativos (impairment), procedimento considerado relevante, uma vez que avalia 0s
ativos de uma forma completa, considerando fatores internos e externos as
entidades e os mantém com valores possiveis de recuperagdo. Ainda ndo se sabe
0S impactos que o impairment podera gerar para os stakeholders, os bancos que
possuem ativos numerosos podem sofrer perdas significativas, que resultem na
reducdo dos ativos e dos lucros, interferindo nas decisbes dos usuarios das
informacgdes contabeis. Dessa forma, o objetivo do estudo foi analisar qual o impacto
da norma referente ao valor recuperavel de ativos, tanto em termos contébeis,
quanto na divulgacéo das Instituicdes Financeiras. Tendo como material de andlise
as Demonstracfes Financeiras anuais do periodo de 2008 a 2010 de quinze bancos,
avaliou-se os dados de duas maneiras: mediante aplicacdo de um check list das
exigéncias de divulgacdo do impairment e por meio do calculo do percentual
ponderado referente ao impacto contabil da perda por imparidade, relacionando-se
cada grupo de ativo com sua respectiva perda referente ao valor recuperavel.
Conclui-se que ha auséncia na divulgacdo das informacbes referentes ao
impairment, havendo, portanto, necessidade de melhorias neste aspecto para
atender tanto as exigéncias normativas quanto as dos usuarios. Verificou-se também
gue a maior parte das perdas referentes ao valor recuperavel de ativos reconhecidas
pelas entidades analisadas, quando comparadas aos ativos, sao imateriais,
concluindo-se, assim, que antes da obrigatoriedade do impairment os ativos ja
estavam contabilizados pelo efetivo valor recuperavel, bem como que ndo houve
fatores internos, nem externos significativos geradores de elevadas perdas em
grande parte da amostra avaliada, no periodo de 2008 a 2010.

Palavras-chaves: Impairment. Instituicdes Financeiras. CPC 01. Convergéncia.
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